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INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR 
INDEPENDIENTE 

Al accionista único de RENFE MERCANCIAS SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A. 

Opinión con snlvedades 

Hemos auditado las cuentas anuales de RENFE MERCANCIAS SOCIEDAD MERCANTIL 
ESTATAL, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta 
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo 
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha. 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de la cuestión descrita en la sección Fundamento 
de la opinión con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de la Sociedad al 
31 de diciembre de 2024, así como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio 
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de información financiera que 
resulta de aplicación (que se identifica en la Nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los 
principios y criterios contables contenidos en el mismo. 

Fundamento de la opinión con salvedades 

La Sociedad, durante los últimos ejercicios, ha incurrido en pérdidas relevantes de explotación., 
aspecto que pone de manifiesto la existencia de un potencial deterioro del valor de sus activos 
materiales, cuyo valor neto contable, a 31 de diciembre de 2024, es de 371.624 miles de euros. En 
estas circunstancias la normativa contable exige la realización de un test de deterioro de estos activos 
materiales con el objeto de determinar si su importe recuperable pudiera ser, a dicha fecha, inferior 
a su valor contable, con el objetivo de proceder, en su caso, al registro de la oportuna provisión de 
detel"ioro. A la fecha del presente informe, la Sociedad no nos ha facilitado el mencionado test de 
deterioro, por lo que no nos ha sido posible concluir sobre la razonabilidad del valor neto contable 
por el que figuran dichos activos en el balance al 31 de diciembre de 2024, ni sobre la existencia, o 
no, de una provisión de deterioro sobre dichos activos. Nuestro infonne de auditoría correspondiente 
a las cuentas anuales del ejercicio 2023 contenía una salvedad por esta cuestión. 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad 
de auditoría de cuentas vigente en Espafla Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas 
se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria 
de las cuentas anuales de nuestro informe. 

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los 
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales en Espaff.a, según lo 
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido, no 
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o 
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado 
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión con salvedades. 
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Aspectos más relevantes de la auditoria 
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Los aspectos más relevantes de la auditoria son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han 
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría 
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en e) contexto de nuestra 
auditoría de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión sobre éstas, y 
no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos. 

Además de la cuestión descrita en la sección Fundamento de la opinión con salvedades, hemos 
determinado que los riesgos que se describen a continuación son los riesgos más significativos 
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe. 

Reconocimiento de ingresos por transporte de mercancías 

Descripción 

Tal y como se detalla en la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, ]a Sociedad, 
durante el ejercicio 2024, ha registrado ingresos por transporte de mercancías por un importe de 
167.322 miles de euros, los cuales se presentan en el epígrafe "Importe neto de la cifra de negocios,, 
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Como criterio general, la Sociedad reconoce los ingresos 
cuando se produce la transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con el cliente 
y por el importe que se espera recibir de este último, y con independencia del momento en el que se 
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. 

Debido a que el reconocimiento de ingresos es un área significativa y susceptible de incorrección 
material, se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditoría. 

Nuestra respuesta 

Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en: 

Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el reconocimiento 
de los ingresos por transporte de mercancías. 

Comprobación del adecuado registro de los ingresos reconocidos, para una muestra de 
transacciones, mediante la verificación de documentación soporte. 

Confirmaciones externas para una muestra de c1ientes cuyos saldos se encuentran 
pendientes de cobro realizando, en su caso, procedimientos de comprobación alternativos, 
mediante justificantes de cobros posteriores o documentación sopone justificativa de la 
prestación del servicio. 

Realización de procedimientos de corte de operaciones consistentes en comprobar, para 
transacciones de ventas acaecidas en fechas próximas al cierre del ejercicio, que han sido 
registradas en el periodo correcto. 

Revisión de los desgloses incluidos en la memoria en relación con esta cuestión de 
confonnidad con el marco nonnativo de información financiera aplicable. 

Otra información: Informe de gestión 

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión del ejercicio 2024, cuya 
fonnulación es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no fonna parte integrante 
de las cuentas anuales. 
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Nuestra opinión de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestión. Nuestra 
responsabilidad sobre el informe de gestión, de conformidad con lo exigido por la normativa 
reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en: 

a) Comprobar únicamente que el estado de infmmación no financiera se ha facilitado en la 
fonna prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello. 

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el informe 
de gestión con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la 
realización de la auditoría de las citadas cuentas, as( como evaluar e informar de si el 
contenido y presentación de esta parte del informe de gestión son conformes a la normativa 
que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos 
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello. 

Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la 
información en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y, 
salvo por la limitación al alcance descrita en el párrafo siguiente, el resto de la información que 
contiene el informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su 
contenido y presentación son conformes a la normativa que resulta de aplicación. 

Como se describe en la sección Fundamento de la opinión con salvedades, no hemos podido obtener 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada sobre el potencial deterioro de ciertos activos 
materiales. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusión sobre si existe una 
incorrección material en el informe de gestión en relación con esta cuestión. 

Responsabilidad de los Administradores en relación con las cuentas anuales 

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que 
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los resultados de la Sociedad, 
de conformidad con el marco nonnativo de información financiera aplicable a la entidad en Espaiia, 
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales libres 
de incorrección material, debida a fraude o error. 

En la preparación de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoración de 
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio 
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intención de liquidar 
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto 
están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que 
contiene nuestra opinión. 

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en Espafta 
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 
o en-or y se consideran materiales si, individualmente o de fonna agregada, puede preverse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las 
cuentas anuales. 
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En el Anexo 1 de este informe de auditoría se incluye una descripción más detallada de nuestras 
responsabilidades en relación con la auditoría de las cuentas anuales. Esta descripción que se 
encuentra en la página 5 siguiente es parte integrante de nuestro infonne de auditoría 

30 de abril de 2025 
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Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoría, en este Anexo incluimos nuestras 
responsabilidades respecto a la auditoría de las cuentas anuales. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de las cuentas anuales 

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de 
cuentas vigente en Espafla, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También: 

• Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales, debida a 
fraude o en·or, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos 
y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar una incorrección material debida a fraude es más elevado que en 
el caso de una inco1rección material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del 
control interno. 

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de disef\ar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circLmstancias, y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control intemo de la entidad. 

• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables y la correspondiente infonnación revelada por los Administradores. 

• Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los Administradores, del principio contable de 
empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en 
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente infonnación revelada en las 
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de 
que la Sociedad deje de ser una empresa en fhncionamiento. 

• Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la 
infonnación revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes 
de un modo que logran expresar la imagen fiel. 

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el alcance 
y el momento de realización de la auditoría planificados y los halJazgos significativos de la auditoría, asf 
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la 
auditoría. 

Entre los liesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los Administradores de la entidad, 
detetminamos los que han sido de la mayor signíficatividad en la auditoría de las cuentas anuales del 
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más significativos. 

Describimos esos riesgos en nuestro infonne de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión. 
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RENFE MERCANCÍAS 
SOCIEDAD MERCANTlL ESTATAL, S.A. 

Cuentas Anuales e Informe de Gestión 

31 de diciembre de 2024 



RENFE MERCANCÍAS S.M.E., S.A. 

Balances al 
31 de diciembre de 2024 y 2023 

(Expresadas en miles de euros) 

ACTIVO Notas 31.12.2024 31.12.2023 

Inmovilizado intangible 5 5.907 5.815 
Aplicaciones Informáticas 4.664 2.565 
Otro inrnovi liza do 1.243 3.250 

Inmovilizado material 6 371.624 390.248 
Ten·enos y construcciones 445 461 
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 361.692 378.671 
Inmovilizado en curso y anticipos 9.487 l l.116 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 51.350 42.875 
Instrumentos de patrimonio 8 51.350 42.875 

Inversiones financieras a largo plazo 9 8.291 8.293 
Instrumentos de patrimonio 8.257 8.259 

Otros activos financieros 34 34 

Deudores comerciales no corrientes 37.319 37.319 
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 37.319 37.319 

Total activos no corrientes 474.491 484.550 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 6 281 559 

Existencias 10 18 24 

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9, 11 49.766 65.932 
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 42.724 57.044 
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 25 5.400 6.151 
Deudores varios 557 1.964 
Personal 269 155 
Activos por impuesto corriente 19 31 9 
Otros créditos con las Administraciones Públicas 19 785 609 

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9,25 4.139 3.735 
Créditos a empresas 1.892 3.735 
Otros activos financieros 2.247 o 

Inversiones financieras a corto plazo 9 1.679 254 
Créditos a empresas 1.669 251 
Otros activos financieros 10 3 

Periodificaciones a corto plazo 107 322 

Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 2.161 2.217 
Tesorería 2. 161 2.217 

Total activos corrientes 58.151 73.043 

Total activo 532.642 557.593 



RENFE MERCANCÍAS S.M.E., S.A. 

Balances al 
3 1 de diciembre de 2024 y 2023 

(Expresadas en miles de euros) 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2024 31.12.2023 

Fondos propios 12 (55.337) (23.176) 
Capital 40.000 40.000 

Prima de emisión 336.882 336.882 

Reservas 33.876 33.876 

Resultados de ejercicios anteriores (433,934) (397.840) 

Resultado del ejercicio (32.161) (36.094) 

Subvenciones, donaciones y legados recibidos 13 1.675 35 

Total Patrimonio Neto {53.662) (23.141) 

Provisiones a largo plazo 14 33.882 34.908 

Deudas a largo plazo 15,16 35.368 37.520 

Otros pasivos financieros 35.368 37.520 

Deudas empresas grupo y asociadas 15,25 172.001 239.498 

Pasivos por impuestos diferidos 19 558 12 

Total pasivos no corrientes 241.809 311.938 

Provisiones a corto plazo 14 2.659 5.486 

Deudas a corto plazo 15,16 10.354 26.289 

Deudas con entidades de crédito 447 488 

Otros pasjvos financieros 9.907 25.801 

Deudas empresas del grupo y asociadas 15,25 298.428 204.119 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15, 17 33.054 32.902 

Proveedores a coito plazo 15.186 15.644 

Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo 25 8.786 9.465 

Acreedores varios 3.120 2.679 

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.088 2.025 

Otras deudas con las Administraciones Públicas 19 3.874 3,089 

Total pasivos corrientes 344.495 268.796 

Total patrimonio neto y pasivo 532.642 557.593 



RENFE MERCANCÍAS S.M.E., S.A 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias 
para los ejercicios anuales terminados en 

3 1 de diciembre de 2024 y 2023 

(Exp1·esadas en miles de euros) 

Notas 

Importe neto de la cifra de negocios 20 

Aprovisionamientos 10 
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 

Otros ingresos de explotación 21 
Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 
Subvenciones de explotación 

Gastos de personal 22 
Sueldos, salarios y asimilados 
Cargas sociales 
Provisiones 

Otros gastos de explotación 23 
Servicios exteriores 
Tributos 
Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 

Amortización del inmovilizado 5y6 

Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13 

Exceso de provisiones 14 

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 
Resultados por enajenaciones y otras 6 

Resultado de explotación 

Ingresos financieros 24 
De participaciones en instrumentos de patrimonio 

En empresas de grupo y asociadas 
De valores negociables y otros instrumentos financieros 

En empresas del grupo y asociadas 
De terceros 

Gastos financieros 15,24 
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 

Por deudas con terceros 
Actualización de provisiones 

Diferencias de cambio 
Diferencias negativas de cambio 

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8y24 
Resultados por enajenaciones 

Resultado financiero 24 

Resultado antes de impuestos 

Impuesto sobre beneficios 19 

Resultado del Ejercicio 

31.12.2024 3 1.12.2023 

167.322 J 83.120 

(576) (521) 
(576) (521) 

22.065 15.598 
16.235 13.590 
5.830 2.008 

(68.786) (70.063) 
(5 l.926) (53.332) 
(17,927) (17,009} 

1.067 278 

(132.060) (139.043) 
(131.458) (138.849) 

(378) (209) 
(224) 15 

(23.158) (22.528) 

19 5 

255 121 

3.458 1.755 
3.458 1.755 

{31.461} (31.556} 

1.427 1.835 
l.242 1.671 
l.242 1.671 

185 164 
87 27 
98 137 

(8.754) (7,046) 
(8.714) (7.004) 

(31) (33) 
(9) (9) 

(1) 
(l} 

4.794 
4.794 

{2,533} (S.212} 

(33.994} {36,768} 

1.833 674 

{32.161} {36.094} 



RENFE MERCANCÍAS S.M.E., S.A 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes 
a los ejercicios anuales terminados en 3 l de diciembre de 2024 y 2023 

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos 

(Expresados en miles de euros) 

Miles de euros 

2024 2023 

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (32. 16 l) (36.094) 

Ingresos y gastos reconocidos directamente en Patrimonio Neto 

Subvenciones, donaciones y legados (nota 13) 2.205 5 1 

Efecto impositivo (551) {12) 

Total de ingresos y gastos reconocidos 1.654 39 

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 

Subvenciones, donaciones y legados (nota 13) (19) (5) 

Efecto impositivo 5 1 

(14) (4) 

Total de ingresos y gastos reconocidos {30.521} {36.059) 





RENFE MERCANCÍAS S.M.E., S.A. 

Estado de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 

Anuales terminados en 31 de diciembre de 2024 y 2023 

(expresado en miles de euros) 

A) Flujos de efectivo de las actividades ele explotación 
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 

2. Ajustes del resultado 
a) Amortización del inmovilizado 
b) Correcciones valorativas por deterioro 
c) Variación de provisiones 
d) Imputación de subvenciones 
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 
g) Ingresos financieros 
h) Gastos financieros 

3. Cambios en el capital corriente 
a) Existencias 
b) Deudores y otras cuentas a cobrar 
e) Otros activos co1Tientes 
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 
e) Otros pasivos co1Tientes 

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación 
a) Pagos de intereses 
b) Cobros de dividendos 
c) Cobros de intereses 
e) Otros pagos (cobros) 

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación (1+2+3+4) 

B) Flujos de efectivo de las actividades de invc1·sión 
6, Pagos por inversiones 

b) Inmovilizado intangible 
c) Imnovilizado material 

7. Cobros por desinversiones 
a) Empresas del grupo y asociadas 
c) Inmovilizado material 
e) Otros activos financieros 

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión (6+7) 

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiación 
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 

a) Emisión 
2. Deudas con empresas del Grupo y asociadas 

b) Devolución y amortización de 
1. Deudas con entidades de crédito 
2. Deudas con empresas del Grupo y asociadas 

1 l. Flujos de efectivo de las actividades de financiación (9+10) 

E) Aumento/Disminución neta efectivo equivalente 
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 

2024 

(33,994) 

23.561 
23.158 

224 
l.123 
(19) 

(3.458) 
(4,794) 
(l .427) 

8.754 

10.041 
7 

15.127 
(2.254) 
(2.839) 

(3,529) 
(5.049) 

1.242 
114 
164 

(3,921) 

(23,226) 
(1.760) 

(21.466) 
12.660 
2.064 
5.802 
4.794 

(10.566) 

14.431 
88.273 
88.273 

(73.842) 
(41) 

(73,801) 
14.43 l 

(56) 
2.217 
2.161 

2023 

(36,768) 

29.534 
22.528 
(l.770) 

5.325 
(5) 

(l.755) 

(l.835) 
7.046 

(6,184) 
8 

(31.731) 
4.630 

(8.988) 
29.897 

(l.231) 
(2.960) 

1.671 
105 

(47) 

(14,649) 

(34.608) 
(2,001) 

(32.607) 

(34.608) 

49.586 
75.013 
75.013 

(25.427) 

(25.427) 
49.586 

329 
1.888 
2.217 
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Ejercicio 2024 

l. Naturaleza, actividades de la Sociedad, entorno jurídico legal 

Renfe Mercancías Sociedad Mercantil Estatal, S.A. (en adelante la Sociedad o Renfe Mercancías) se constituyó 
como sociedad mercantil estatal con forma de sociedad anónima por tiempo indefinido mediante escritura de 
segregación parcial de fecha 11 de diciembre de 2013, fecha en la que la Entidad Pública Empresarial RENFE­
Operadora (en adelante RENFE-Operadora o la Entidad) segrega de su patrimonio tres bloques patrimoniales, 
entre los que se encuentra el que constituye la unidad de negocio relativa al transporte ferroviario de 
mercancías, y en unidad de acto con la segregación, se produce la fusión de Renfe Mercancías, S.A., que actúa 
como sociedad absorbente, y Multi Renfe Mercancfas, S.A., Irion Renfe Mercancías, S.A. y Contren Renfe 
Mercancías, S.A. (en adelante Multi, Irion y Contren respectivamente) como sociedades absorbidas. Dicha 
escritura fue presentada en el Registro Mercantil de Madrid el 31 de diciembre de 2013 e inscrita el 24 de 
febrero de 2014 con la denominación de Renfe Mercancías, S.A. En aplicación de lo dispuesto en los artículos 
103.3 y 111 .2 de la Ley 40/2015 de Régimen Jurídico del Sector Público, durante el ejercicio 2016 se procedió 
al cambio de denominación social de Renfe Mercancías, S.A. por Renfe Mercancías Sociedad Mercantil 
Estatal, S.A. 

La fecha en la que las operaciones de la Sociedad tuvieron su comienzo efectivo fue el I de enero de 2014. No 
obstante, a los efectos contables, las operaciones relativas a la unidad de negocio segregada realizadas por 
RENFE-Operadora, así como por las sociedades absorbidas, se consideraron realizadas por cuenta de Renfe 
Mercancías desde el I de enero de 2013. 

Su domicilio social se ha tras ladado con fecha 16 de diciembre de 2024 de A venida Pío XII, 11 O de Madrid a 
A venida Ciudad de Barcelona 4, Madrid y su número de identificación fiscal es A-86868114. La sociedad se 
encuentra actualmente tramitando su cambio de domicilio fiscal para hacerlo coincidir con su nuevo domicilio 
social. 

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las 
Administraciones Públicas (en adelante LPAP), por la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General 
Presupuestaria, por las disposiciones sobre el régimen jurídico de las Sociedades de Capital y por las demás 
normas de carácter general que le sean aplicables. ~ 
La Sociedad tiene por objeto social y actividad principal la prestación de servicios de transporte de mercancías 
por ferrocarril como operador logístico ferroviario, capaz de gestionar o participar en cualquier cadena de 
logística integral, tanto nacional como internacional, así como la prestación de otros servicios o actividades 
complementarias o vinculadas al transporte ferroviario de mercancías. 

Las actividades integrantes del objeto social podrán ser desarrolladas por la Sociedad directa o indirectamente, 
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o análogo. 
Asimismo, podrá desarrollar su actividad tanto en Espaf!.a como en el extranjero. 

Tal y como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes, asociadas 
y multigrupo. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo 
con la legislación vigente. 

La presentación de cuentas anuales consolidadas es necesaria de acuerdo con principios 'y normas contables 
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situación financiera y de los resultados de las 
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La Sociedad está 
dispensada de la obligación de formular cuentas anuales consolidadas por pertenecer a un grupo supelior, el 
Grupo RENFE-Operadora (en adelante Grupo Renfe), del que RENFE-Operadora (accionista único de la 
Sociedad) es dominante. Las cuentas consolidadas del Grupo Renfe (donde se integran los activos/pasivos, 
ingresos/gastos, etc., del subgrupo Renfe Mercancías) están disponibles en el registro de cuentas del sector 
público de la página web de la [ntervención General de la Administración del Estado (IGAE). 
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A la fecha de formulación de estas cuentas anuales no han sido formuladas las cuentas anuales consolidadas 
del ejercicio 2024 de RENFE-Operadora y sociedades dependientes. Las cuentas anuales consolidadas del 
Grupo Renfe correspondientes al ejercicio 2023 aprobadas por su Consejo de Administración, mostraron una 
pérdida atribuida a la Entidad dominante de 123.496 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de 
2.210,864 miles de euros. Estas cuentas anuales consolidadas junto con el informe de gestión del grupo y el 
informe de auditoría se encuentran disponibles en www.renfe.com. 

El ejercicio económico de la Sociedad comienza el día I de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada año. 

La actividad y el entorno jurídico legal aplicable se detallan a continuación: 

a) Ley 38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario (en adelante LSF) • 

La LSF tiene por objeto la regulación, en el ámbito de la competencia del Estado, de las infraestructuras 
ferroviarias, de la seguridad en la circulación ferroviaria y de la prestación de los servicios de transporte 
ferroviario de viajeros y de mercancías y de aquellos que se prestan a las empresas ferroviarias en las 
instalaciones de servicio, incluidos los complementarios y auxiliares. 

Mediante la LSF se incorporan al ordenamiento español las normas conte1údas en la Directiva 2012/34/UE del 
Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de noviembre de 2012 que, entre otros aspectos, tratan sobre la 
transparencia y sostenibilidad de la financiación de las infraestructuras ferroviarias y de la contabilidad de las 
empresas ferroviarias, el derecho de acceso a las infraestructuras de conexión con puertos e instalaciones de 
servicio, una nueva y más completa clasificación de los servicios relacionados con el ferrocarril, la obligación 
impuesta a los administradores de infraestructuras de adoptar programas de empresa que incluyan planes de 
inversión y financiación, el robustecimiento de la independencia y atribuciones de los organismos reguladores 
del mercado y el establecimiento de nuevas y ·más precisas reglas en la tarificación del acceso a la 
infraestrnctura fe1TOviaria. En dicha Directiva se establece un espacio ferroviario europeo único. 

En diciembre de 2022, mediante la Ley 26/2022, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley 38/2015, 
de 29 de septiembre, del sector ferroviario, se ha vuelto a modificar la Ley citada. 

El efecto fundamental sobre el Grupo Renfe es que los cánones ferroviarios dejarán de tener la naturaleza de 
ingreso tributario para el Administrador de Infraestructuras, pasando a ser una prestación patrimonial de 
carácter público no tributario, dando mayor flexibilidad al Administrador para su fijación y modificación, 
situación más acorde con la normativa de la UE. 

Los servicios de transporte de mercancías están sujetos al régimen de libre competencia. 

b) Real Decreto-ley 2212012, de 20 de julio, por el que se adoptan medidas en materia de infraestructw·as y 
servicios ferroviarios 

El Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de julio (en adelante ROL 22/2012) introdujo una serie de modificaciones 
en la estructura y regulación del transporte ferroviario, entre las que destacan las siguientes: 

Reestructuración de RENFE-Operadora en cuatro sociedades mercantiles estatales cuyo capital social 
pertenecería íntegramente a la Entidad, que mantendría su actual naturaleza jurídica. Las cuatro nuevas 
sociedades se corresponderían con las tres áreas de negocio en que se estructuraba RENFE-Operadora, 
Viajeros, Mercancías y Logística, y Fabricación y Mantenimiento (actualmente, Ingeniería y 
Mantenimiento), más una cuarta dedicada a operaciones de arrendamiento y otras vinculadas a los 
activos de material ferroviario. Las funciones y obligaciones que venia desarrollando el área de 
negocio de Mercancías y Logística incluyó los conespondientes objetos sociales de lrion Renfe 
Mercancías, S.A., Multi Renfe Mercancías, S.A. y Contren Renfe Mercancías, S.A. 
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Supresión de la Ent idad Pública Empresarial Ferrocarriles EspaHoles de Vla Estrecha (en adelante 
FEVE) con fecha 31 de diciembre de 2012, subrngándose Adify RENFE-Operadora, o las respectivas 
sociedades mercantiles estatales anteriores, en los derechos y obligaciones de aquella, asumiendo la 
titularidad de sus bienes e integrando a sus trabajadores. Con fecha 28 de diciembre de 2012 se aprobó 
la Orden FOM/2818/2012, por la que se fijaban los criterios de segregación de activos y pasivos de 
dicha entidad, entre los que se encuentran los ligados a la actividad de la Sociedad. 

De acuerdo con lo establecido en el at1lculo 36 del Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas de 
apoyo al emprendedor y de estímulo del crecimiento y de la creación de empleo, la Sociedad ha seguido 
prestando sin solución de continuidad todos los servicios de transporte ferroviario de mercancías por ferrocaITil 
que correspondía explotar a RENFE-Operadora desde la fecha de su efectiva constitución, para lo que sucedió 
a la Entidad en la capacidad de infraestructura necesaria para la realización de los servicios que ésta estaba 
prestando. 

e) Régimen jurídico y de contratación 

El régimen de contratación y adquisición de Renfe Mercancías se somete a las normas del Derecho Privado 
sin perjuicio de lo determinado por el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas urgentes, por el 
que se incorporan al ordenamiento jurídico espafiol diversas directivas de la Unión Eurnpea en el ámbito de la 
contratación pública en determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del 
ámbito tributario y de litigios fiscales (en adelante LCSE (Ley de Contratos de Sectores Excluidos)). 

Los contratos a los que no resulte de aplicación la LCSE, se someterán por las disposiciones pertinentes de 
Ley de Contratos del Sector Público, Ley 9/2017, de 8 de noviembre (en adelante LCSP), y en particular por 
lo establecido en los articulas 321 y 322. Asimismo, en aplicación de lo establecido en el attlculo 321. 1 de la 
citada LCSP, se ha de tener en cuenta que esta entidad contratante tiene aprobadas las correspondientes 
instrucciones de contratación, que están publicadas en su web corporativa y se difunden en el perfil del 
contratante de la Plataforma de Contratación del Sector Público. 

d) Asignación Patrimonial 

El patrin1onio de la Sociedad procede de los bienes, derechos y obligaciones correspondientes a la ran1a de 
actividad del transporte ferroviario de mercancías segregada del balance a 31 de diciembre de 2012 de RENFE­
Operadora y del balance segregado a esa misma fecha de FEVE, en los términos que, con fecha 28 de diciembre 
de 2012, se aprobaron en la Orden FOM/2818/2012, por laque se fijaban los criterios de segregación de activos 
y pasivos de dicha entidad, entre RENFE-Operadora y Adif. 

La segregación parcial y fusión por absorción autorizada de RENFE-Operadora supuso el traspaso sin 
extinción de una parte de su patrimonio social a la Sociedad consistente en: 

El conjunto de elementos patrimoniales integrantes en la unidad de transporte fen·ovíario de 
mercancías de RENFE-Operadora, que constituía una rama de actividad y que adquirió por sucesión 
universal todos los derechos y obligaciones integrados en dicha rama de actividad, entre los que se 
incluyen la totalidad de las acciones de las sociedades Multi, Irion y Contren. 

Asimismo, y en unidad de acto, Renfe Mercancías absorbió a las sociedades Multi, h'ion y Contren, 
de manera que el patrimonio de cada una de las referidas sociedades absorbidas fue transmitido en 
bloque a la Sociedad que, como consecuencia de la fusión por absorción, adquirió su patrimonio por 
sucesión universal de sus derechos y obligaciones. Dado que Renfe Mercancías era titular en el 
momento de la absorción de la totalidad de las acciones de las tres sociedades absorbidas, no fue 
necesario que aumentase su capital social. 

La valoración de los activos y pasivos aplicable a la segregación-fusión se realizó en base a la tasación 
regulada en el artículo 114 de la LPAP. 
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La Entidad segregada recibió la totalidad de los títulos representativos del capital social de la Sociedad 
por un valor equivalente al de las aportaciones realizadas. 

La Sociedad recibió, por parte de la Entidad segregada y las sociedades absorbidas, los medios 
humanos y materiales que se encontraban vinculados a la explotación de los respectivos negocios. 

Los elementos patrimoniales que componían el balance de segregación y de fusión fueron valorados 
conforme al valor neto contable que presentaban dichos activos y pasivos en las cuentas anuales 
consolidadas del Grupo Renfe y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 20 12, así como en las 
cuentas anuales individuales de FEVE a 31 de diciembre de 2012. 

e) Régimen de personal 

La disposición adicional primera de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario estableció que, 
a efectos de lo dispuesto en el artículo 44 del Texto Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por 
Real Decreto Legislativo l/1995, de 24 de marzo, se entendería que existía sucesión de empresas entre la 
Entidad Pública Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles y la Entidad Pública Empresarial 
RENFE-Operadora. Por tanto, los trabajadores que estaban en RENFE a 31 de diciembre de 2004 y que 
prestaban servicios correspondientes a RENFE-Operadora, quedaron integrados en ésta desde el momento de 
su creación, sujetos al mismo régimen laboral, es decir, el del Estatuto de los Trabajadores. Asimismo, la 
Sociedad adquirió los derechos y obligaciones referidos sobre el personal que se traspasó de RENFE­
Operadora y de FEVE a la misma. 

De igual forma, el RDL 22/2012 estableció que las necesidades de personal de las sociedades resultantes de 
las operaciones previstas serían atendidas exclusivan1ente con personal de RENFE-Operadora. La integración 
del personal de la Entidad en la Sociedad no supuso en ningún caso incremento de dotaciones, retribuciones, 
ni otros gastos de personal al servicio del sector público y se realizó previo informe favorable del Ministerio 
de Hacienda y Administraciones Públicas. 

j) Relaciones con Adif 

i) Cánones ferroviarios 

La LSF establece una estructura legal de los cánones ferroviarios más sencilla y estimuladora del tráfico 
que la establecida en la anterior Ley del Sector Ferroviario, suprimiendo el canon de acceso, implantando 
nuevos criterios de clasificación de líneas con el fin de vincular el canon a la rentabilidad potencial d 
mercado, incidiendo en las bonificaciones y descuentos para fomentar el desarrollo de los servicios y 1 
explotación más eficaz de las líneas. Asimismo, esta ley modifica la estructura del canon por utilización 
de las instalaciones de servicio y amplia los criterios de clasificación de las estaciones de transporte de 
viajeros considerando la capacidad económica de los servicios asociados. 

Los cánones ferroviarios se regulan en los artículos 97 y 98 de la LSF, y la tasa por utilización o 
aprovechamiento especial de bienes del dominio público ferroviario en el artículo 93 de la LSF, 
comenzando a ap licarse el I de julio de 2017. 

En diciembre de 2022, mediante la Ley 26/2022, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley 
38/2015, de 29 de septiembre, del sector ferroviario, se volvió a modificar la Ley citada. 

El efecto fundamental sobre el Grupo Renfe es que los cánones ferroviarios dejarán de tener la naturaleza 
de ingreso tributario para el Administrador de Infraestructuras, pasando a ser una prestación patrimonial 
de carácter público no tributario, dando mayor flexibilidad al Administrador para su fijación y 
modificación, situación más acorde con la normativa de la UE. 

Para el ejercicio 2023 fueron aplicables las cuantías unitarias establecidas en Ley 31/2022, de 23 de 
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023, tanto de los Cánones Ferroviarios 
previstos en los artículos 97 y 98 de la LSF, como para el resto de tasas previstas en dicha Ley. 
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En el caso concreto de los Cánones, el artículo 86 de la referida Ley establece los valores unitarios a 
aplicar en 2023. No obstante, mediante la Disposición transitoria octava recogida en la propia Ley, se 
produce la modificación temporal de las cuantías unitarias previstas en esta, con el objeto de paliar los 
efectos de la crisis provocada por la COVlD-19 en el transporte ferroviario. 

De esta manera quedan sin efecto las cuantías unitarias de los cánones ferroviarios previstas en el artículo 
86 de esta ley. Esta disposición estará vigente siempre que no haya modificación de las tarifas del aitfculo 
86, período durante el cual los administradores de infraestructuras ferroviarias aplicarán las cuantías 
unitarias recogidas en la Disposición transitoria octava. 

Durante el ejercicio 2024, concretamente desde el 1 de noviembre de 2024, ha entrado en vigor el primer 
Reglamento de determinación de los cánones ferroviarios de Adify Adif Alta Velocidad, de acuerdo con 
lo establecido en la modificación de la ley del sector ferroviario por la ley 26/2022 de 19 de diciembre. 

La principal novedad, al margen de alguna cuestión técnica, es que los cánones pasan a considerarse desde 
la f~cha seflalada como una prestación patrimonial pública de carácter no tributario, además de ajustar la 
tramitación de su determinación de una manera más clara a lo establecido en la normativa europea. 

ii) Convenios y otras relaciones 

Desde el momento en que se produjo la segregación de RENFE y con el objetivo de garantizar la 
continuidad de los servicios, se negociaron entre Adif y RENFE-Operadora una serie de acuerdos y 
compromisos que afectan a diferentes aspectos de la relación entre antbas entidades. Estos acuerdos se 
plasman en un conjunto de convenios aprobados por los Consejos de Administración y firmados por los 
presidentes de las dos entidades, cuyos efectos económicos, en lo que afecta a Renfe Mercancías, se 
recogen en estas cuentas anuales. 

Debido a la subrogación de la Sociedad en los derechos y obligaciones de RENFE-Operadora relativos al 
área de negocio de Mercancías y Logística, la Sociedad ha asumido la gestión de aquellos convenios y 
acuerdos suscritos ·entre Adif y RENFE-Operadora que, en virtud de su objeto, le son propios de su 
actividad. 

Quedan bajo la gestión de RENFE-Operadora todos los convenios y acuerdos con Adif que regulan el 
aprovisionamiento de productos o la prestación de servicios transversales al Grupo, tales como los 
convenios energéticos, de telecomunicaciones o de sistemas de información, si bien sus efectos 
económicos son asumidos directamente por la Sociedad que recibe los bienes o los servicios. 

2. Bases de presentación de las cuentas anuales 

a) Imagen fiel 

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han formulado por los Administradores de la Sociedad a partir 
de los libros de contabilidad de la Sociedad, y se han preparado de acuerdo con la legislación mercantil 
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 
1514/2007, de 16 de noviembre y sus modificaciones posteriores (en adelante PGC), con el objeto de 
mostrnr la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los 
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo 
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. 

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2024 serán aprobadas 
por el Accionista Único sin variaciones significativas. 
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b) Aspectos críticos de la valoración y estimación de la incertidumbre y juicios relevantes en la aplicación 
de pollticas contables 

La preparación de las cuentas anuales requiere la aplicación de estimaciones contables relevantes y la 
realización de juicios, estimaciones e hipótesis en el proceso de aplicación de las polfticas contables de 
la Sociedad. En este sentido, se resume a continuación un detalle de los aspectos que han implicado un 
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipótesis y estimaciones son significativas para la 
preparación de las cuentas anuales. 

(i) Estimaciones contables relevantes e hipótesis 

La Sociedad realiza la revisión de la vida útil de su inmovilizado en función de los informes técnicos 
elaborados, en su caso, a tal efecto. 

La Sociedad evalúa al menos al cierre del ejercicio si existen indicadores de deterioro de valor del 
inmovilizado material e intangible, y de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 
de acuerdo con las políticas contables descritas en la nota 4(b) y 4(g), lo cual requiere la aplicación de 
un elevado nivel de juicio y, en caso de calcular un deterioro, la aplicación de estimaciones para llevar 
a cabo los cálculos pettinentes. 

La estimación del impotte recuperable de los saldos a cobrar a clientes y deudores implican un elevado 
juicio de valor por parte de la Dirección de la Sociedad, quien efectúa una revisión de los saldos 
individuales con base en la calidad crediticia de los clientes, las tendencias actuales de mercado y la 
realización de análisis históricos de insolvencias a nivel agregado. 

La Sociedad reconoce las provisiones cuando es probable que una obligación presente, fruto de sucesos 
pasados, dé lugar a una salida de recursos y el importe de la obligación se pueda estimar de forma fiable. 
La Dirección de la Sociedad realiza sus estimaciones evaluando toda la información y los hechos 
relevantes, la probabilidad de ocurrencia de las contingencias y el impo1te del pasivo a liquidar a futuro. 

(ii) Cambios de estimación 

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por la Dirección de la Sociedad se han calculado 
en función de la mejor información disponible al cierre de estas cuentas anuales, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los próximos 
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los 
ajustes a efectuar durante los próximos ejercicios se registraría de forma prospectiva. 

c) Comparación de la información 

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la 
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de 
efectivo y de la memoria, además de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio 
anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2023 aprobadas por el Accionista Único 
el 27 de junio de 2024. 
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d) Empresa en funcionamiento 

A cierre del ejercicio 2024, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo que asciende a 286.344 
miles de euros {195.753 miles de euros en el ejercicio 2023) y patrimonio neto negativo por importe 
de 53.662 miles de euros (cifra inferior a la mitad del capital social), provocados principalmente por 
las pérdidas registrado en los ejercicios 2024, 2023 y anteriores. No obstante, la Sociedad no se 
encuentra en causa de disolución debido a: 

1) Las pérdidas de los ejercicios 202 l y 2020 por importes de 64. 715 miles de euros y 42.690 miles 
de euros, respectivamente, no computan me1·cantilmente a efectos de incurrir en causa de disolución 
según lo establecido en el Real Decreto-ley 9/2024, de 23 de diciembre hasta el cierre del ejercicio 
que se inicie en el año 2026. 

2) Con fecha 29 de diciembre de 2022 su Accionista único otorgó a la Sociedad un préstamo 
participativo por impotte de 61.232 miles de euros. La vigencia inicial de este contrato era hasta el 
29 de diciembre de 2023, prorrogable anualmente por periodos de un año, previo acuerdo expreso 
y por escrito de las partes. Dicho préstamo se ha ido prorrogando anualmente, siendo su vigencia 
actual es hasta el 29 de diciembre de 2025. 

3) Con fecha 30 de diciembre de 2024 su Accionista único otorgó a la Sociedad un préstamo 
participativo por importe de 40.192 miles de euros. La vigencia inicial de este contrato es hasta el 
29 de diciembre de 2025, prorrogable anualmente por periodos de un aflo, previo acuerdo expreso 
y por escrito de las pa1tes. 

En este sentido cabe indicar que i) la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su Accionista Único 
(ver nota 25) y ii) cuenta con medidas implantadas y está en estudio de implantar otras medidas para 
mejorar los resultados de la Sociedad, incluyendo la continuidad de las negociaciones con el socio 
industrial seleccionado (nota 6.c) 

Teniendo en cuenta las medidas realizadas y los factores mitigantes indicados, los Administradores 
consideran que no existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad, por lo que 
las Cuentas Anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento. 

3. Aplicación de Resultados 

La aplicación de las pérdidas del ejercicio 2023 de la Sociedad, que ascendían a 36.094.324,58 euros, aprobada 
por el Accionista Único, fue su traspaso a Resultados negativos de ejercicios anteriores. 

La propuesta de aplicación de las pérdidas del ejercicio 2024 de la Sociedad, que ascienden a 32.161.245,88 
euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobación por el Accionista Único es su traspaso a 
Resultados negativos de ejercicios anteriores. 

A efectos de libre disposición de reservas debe considerarse que los fondos propios de la Sociedad tras el 
reparto de las reservas no pueden resultar inferiores a la cifra del capital escriturado. Asimismo, la reserva legal 
no es distribuible. 



8 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

Memoria de Cuentas Anuales 

4. Normas de registro y valoración 

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de registro, 
valoración y clasificación contenidas en el PGC. Los principales son los siguientes: 

a) Transacciones, saldos y flujos en moneda distinta del euro 

Las transacciones en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda 
distinta del euro el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan. 

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando 
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histórico se han 
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones. 

En la presentación del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda distinta 
del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda distinta del euro el tipo de cambio de 
contado en las fechas en las que se producen. 

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidación de las transacciones en 
moneda distinta del euro y en la conversión a euros de activos y pasivos monetarios denominados en dicha 
moneda, se reconocen en resultados. 

b) Deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización o depreciación 

La Orden EHA/733/20 1 O, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas públicas que 
operan en determinadas circunstancias (la Orden 733) contiene las normas que constituyen la regulación del 
deterioro del inmovilizado material en las empresas públicas que operan condicionadas por circunstancias que 
les impiden generar flujos de efectivo. 

A efectos de la Orden 733, se realiza una distinción entre los activos generadores de flqjos de efectivo, que son 
aquellos que se poseen con el fin de obtener un beneficio o genemr un rendimiento comercial a través de la 
entrega de bienes o la prestación de servicios, y los activos no generadores de flujos de efectivo, que son 
aquellos que se poseen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial, como pueden ser 
los flujos económicos sociales que generan dichos activos y que benefician a la colectividad, esto es, su 
beneficio social o potencial de servicio. 

En algunos casos puede no estar claro si la finalidad principal de poseer un activo es generar o no un 
rendimiento comercial. En estos casos, y dados los objetivos generales de las empresas comprendidas dentro 
del ámbito de aplicación de la Orden 733, existe una presunción de que, salvo clara evidencia de lo contrario, 
tales activos pertenecen a la categoría de activos no generadores de flujos de efectivo. 

Los activos no generadores de flujos de efectivo son aquellos utilizados por las entidades integrantes del sector 
públ ico empresarial estatal, autonómico o local, cualquiera que sea su naturalezajur(dica, que deban aplicar 
los principios y normas de contabilidad recogidos en el Código de Comercio y en el Plan General de 
Contabilidad de la empresa espal'lola, y que, considerando el carácter estratégico o de utilidad pública de su 
actividad, entregan bienes o prestan servicios con regularidad a otras entidades o usuarios sin contraprestación, 
o a cambio de una tasa, o de un precio polltico fijado, directa o indirectamente, por la Administración Pública. 

La Sociedad mantiene en su activo elementos de inmovilizado material e intangible que se han considerado 
generadores de flujos de efectivo. 
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De acuerdo con la normativa contable, la Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que 
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de éstos, al objeto de comprobar si el valor contable 
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable 
menos costes de venta, y su valor en uso. 

La Sociedad evalúa, en cada fecha de cierre, si existe algún indicio de que la pérdida por deterioro de valor 
reconocida en ejercicios anteriores, en su caso, ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por 
deterioro sólo se revierten si se hubiese producido un cambio significativo en las estimaciones utilizadas para 
determinar el valor recuperable del activo. 

En cualquier caso, en cuanto a la identificación de activos deteriorados, así como en la determinación del valor 
recuperable de los activos generadores de flujos de efectivo, se tienen en cuenta los criterios que establece la 
Resolución de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas, por la que se 
dictan normas de registro y valoración e información a incluir en la memoria de las cuentas anuales sobre el 
deterioro de valor de los activos. 

c) Inmovilizado intangible 

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisición o a su 
coste de producción. El inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste, minorado en 
el importe de las amo1tizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, conforme a los siguientes 
criterios: 

• Las aplicaciones informáticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida 
que cumplen las condiciones para su capitalización y se amortizan linealmente durante el periodo entre 
5 y I O aftas en que esté prevista su utilización. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones 
informáticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos. 

• Las concesiones y licencias se amortizan linealmente durante el periodo de concesión. 

Los costes incurridos en la realización de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la 
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, así como los 
gastos de establecimiento, se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se 
incurren. 

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenten 
los beneficios económicos futuros esperados de los activos. 

La Sociedad evalúa para cada inmovilizado intangible adquirido su vida útil, siendo objeto de amortización 
sistemática en el periodo durante el cual se prevé que los beneficios económicos inherentes al activo produzcan 
rendimientos para la empresa. 

La Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización de los inmovilizados intangibles 
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un 
cambio de estimación. 
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d) Inmovilizado material 

• Coste del inmovilizado material 

En relación con la valoración de los elementos del inmovilizado recibidos en la Sociedad de RENFE­
Operadora a través de la segregación de la rama de actividad, estos se registraron a los valores netos 
contables por los que se encontraban registrados en RENFE-Operadora o en FEVE, y los activos 
procedentes de la fusión de la Sociedad con Irion, Multi y Contren se registraron a los valores contables 
por los que se encontraban registrados en las cuentas anuales consolidadas de RENFE-Operadora. El resto 
de los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisición o a 
su coste de producción. 

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las 
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. 

Las inversiones de carácter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante un 
contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material. 

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se capitalizan aquellos costes incurridos en la 
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida útil, 
dándose de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del 
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida en que se incurren. 

La Sociedad identifica como un componente del coste del material rodante el importe de los desembolsos 
necesarios para realizar las intervenciones cíclicas de mantenimiento preventivo programado (grandes 
reparaciones), amortizándose durante el periodo de tiempo que transcurre hasta la fecha en que se realice 
la siguiente revisión. Una vez realizados los trabajos, el coste de la reparación se reconoce como mayor 
valor del material rodante, que a su vez es objeto de amortización hasta que se produce la siguiente 
revisión, dándose de baja cualquier importe pendiente de amo1tizar del anterior componente. 

El apaitado 2.2 de la Norma de Valoración de Inmovilizado Material del PGC, establece que se producirá 
una pérd ida de valor de un inmovilizado material cuando su valor contable supere a su importe recuperable, 
entendido este como el mayor impo1te entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en 
uso. 

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad ha aplicado correcciones por deterioro cuando, de las 
circunstancias específicas de determinados activos, se ha deducido que dichos activos han dejado de 
prestar servicio o al haber sufrido daf'ios por accidente y se encuentran pendientes de reparación, 
reconociendo la pérdida directamente en el capítulo de pérdidas procedentes de inmovilizado material de 
la cuenta de pérdidas y ganancias. 

• Amortización del inmovilizado material 

La amortización de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amo1tizable 
de forma sistemática a lo largo de su vida útil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste 
de adquisición menos su valor 1·esidual. 

La Sociedad determina el gasto de amortización de forma independiente para cada componente que tenga 
un coste significativo en relación con el coste total del elemento y una vida útil distinta del resto del 
elemento. 
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La amortización de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicación de los 
criterios que se mencionan a continuación: 

Método de Aflos de vida 

amortización útil estimada 

Edificios y construcciones Lineal 50 

Instalaciones de vía Lineal 20-40 

Elementos de transporte, material rodante: 

- Locomotoras Lineal 20-40 

- Material remolcado y vagones Lineal 20-40 

- Otros elementos de transporte Lineal 10-30 

Maquinarias Lineal 10 - 20 

Equipos para procesos de información Lineal 5 

Vehlculos Lineal 10 

Otro inmovilizado material Lineal 5-40 

La Sociedad revisa el valor residual, la vida útil y el método de an101tización del inmovilizado material al 
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como 
un cambio de estimación. 

Las instalaciones en bienes arrendados se amo1tizan durante su vida útil o la del contrato de arrendamiento 
si esta fuera menor. 

e) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

La Sociedad reconoce en este epígrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor 
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transacción de venta, en lugar de por uso 
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para 
la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenación inmediata, 
sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente 
necesario que la baja del activo se considere altamente probable. 

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se 
amortizan, valorándose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta. 

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados en 
esta categoría con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, salv 
que se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la UGE se reconocen • 
reduciendo los activos no corrientes, prorrateando en función del valor contable de los mismos. 

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados hasta 
el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la valoración a valor 
razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a la 
clasificación. 

La Sociedad valora los activos no corrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o 
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su 
clasificación, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran clasificado 
como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificación. Los ajustes de valoración derivados de dicha 
reclasificación se reconocen en resultados de las operaciones continuadas. 
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f) Arrendamientos 

La Sociedad, como arrendatario, tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de 
arrendamiento. 

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso 
contrario, se clasifican como arrendamientos operativos. 

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como 
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte más representativa otra base 
sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del arrendamiento. 

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir 
en las mismas. 

g) Instrwnentos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo 
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo económico del 
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiern, pasivo financiero o de instrumento de 
patrimonio. 

A efectos de su valoración, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorías 
atendiendo a las características y a las intenciones de la Dirección en el momento de su reconocimiento inicial, 
con·espondiendo los activos financierns a la categoría de activos financieros valorados a coste amortizado, y 
los pasivos financieros a la categoría de pasivos financieros valorados a coste amortizado. 

• Activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado 

Los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor 
razonable, más o menos los costes de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste 
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de 
actualización que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados 
a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos 
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados 
con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, 
es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisición u origen. 

No obstante, los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe 
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su 
valor nominal. 

• Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo 

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través de 
dependientes, ejerce control según lo previsto en el artículo 42 del Código de Comercio o cuando las 
empresas están controladas por cualquier medio por una o varias personas flsicas o jurídicas que actúen 
conjuntamente o se hallen bajo Dirección Única por acuerdos o cláusulas estatutarias. 

El control es el poder para dirigir la politica financiera y de explotación de una empresa con el fin de obtener 
beneficios de sus actividades, considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables 
o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros. 
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Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, o alguna de las empresas del grupo, 
directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa 
es el poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de explotación de una empresa, sin que 
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre esta. 

Se consideran empresas multigrupo aquellas que están gestionadas conjuntamente por la Sociedad, o por 
alguna de las empresas del grupo, y uno o varios terceros ajenos al grupo. 

En la evaluación de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales 
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos 
de voto potenciales poseídos por la Sociedad o por otra empresa. 

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste de adquisición, que 
equivale al valor razonable de la contraprestación entregada, incluyendo los costes de transacción incurridos 
y se valoran posteriormente al coste menos el impo1te acumulado de las correcciones valorativas por 
deterioro. 

Si una inversión deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoría, se reclasifica a activos 
financieros disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificación. 

• Principios de compensación 

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensación sólo cuando la Sociedad tiene el 
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intención de liquidar la cantidad neta o 
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

• Intereses y dividendos 

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al 
momento de la adquisición como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo 
de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos. 

Si los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la 
fecha de adquisición porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la 
pruticipada desde la adquisición, minoran el valor contable de la inversión. 

• Bajas de activos financieros 

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados 
con estos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y 
beneficios derivados de su titularidad. 

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos 
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de 
administración incurridos, se registran a valor razonable. 

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia 
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestación recibida, neta de gastos de la transacción, 
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos 
y gastos reconocidos en patrimonio neto. 
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• Deterioro de valor de activos financieros 

Un activo financiero o grupo de activos financieros está deteriorado, y se ha producido una pérdida por 
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o más eventos que han ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un 
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros que puede 
ser estimado con fiabilidad. 

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta 
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor 
razonable. 

La Sociedad sigue el criterio de registrar las opo1tunas correcciones valorativas por deterioro de los activos 
financieros valorados a coste amortizado cuando se ha producido una reducción o retraso en los flujos de 
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor. 

• Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado 

En el caso de activos financieros valorados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de 
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. 

Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a 
la fecha de valoración según las condiciones contractuales. 

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores si la 
disminución puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante, 
la reversión de la pérdida tiene como Hmite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se 
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor. 

• Deterioro de valor de inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo 

El cálculo del deterioro, en caso de que existan indicios de deterioro, se determina como resultado de la 
comparación del valor contable de la inversión con su valor recuperable, entendido éste como el mayor 
entre el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión y el valor razonable menos 
costes de venta. 

El valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión se calcula, bien mediante la 
estimación de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la 
empresa participada y de la enajenación o baja en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la 
estimación de la participación en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa 
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenación o baja en cuentas. 

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la 
estimación de la pérdida por deterioro se calcula en función del patrimonio neto de la entidad participada y 
de las plusvalías tácitas existentes en la fecha de la valoración, netas del efecto impositivo. En la 
determinación de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberá 
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los 
criterios del Código de Comercio y sus normas de desarrollo. 

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista un 
aumento del valor recuperable, con el llmite del valor contable que tendría la inversión si no se hubiera 
reconocido el deterioro de valor. 

La pérdida o reversión del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. 
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• Bajas y modificaciones de pasivos financieros 

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte de este cuando ha cumplido con la obligación 
contenida en el pasivo o bien está legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en 
el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor. 

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte éste 
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestación pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del 
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. 

h) Existencias 

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisición o producción siguiendo el método del precio 
medio ponderado. 

El coste de adquisición incluye el impo1te facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, 
rebaja u otras partidas similares, así como los intereses incorporados al nominal de los débitos, más los gastos 
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta o uso. 

El valor de coste de las existencias es objeto de corrección valorativa en aquellos casos en los que su coste 
exceda su valor neto realizable. A estos efectos, se entiende por valor neto realizable su precio estimado de 
venta, menos los costes necesarios para la venta. 

La corrección valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados si las circunstancias que 
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del 
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias económicas. La reversión de la 
corrección valorativa tiene como límite el menor entre el coste y el nuevo valor neto realizable de las 
existencias. 

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen en el epígrafe 
de Aprovisionamientos. 

i) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

El efectivo y otros activos líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja. 

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos 
financieros de rotación elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotación es 
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisición y la de vencimiento no supere seis meses. 

En el Estado de Flujos de Efectivo, en contrato de tesorería centralizada se considera actividad de financiación 
la variación neta de la deuda con empresas del grupo, y de inversión la variación neta de los créditos a empresas 
del grupo. 

j) Subvenciones, donaciones y legados 

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con carácter general, 
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias 
como ingresos sobre una base sistemática y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la 
subvención, donación o legado. 

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios, no constituyen 
ingresos, registrándose directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvención, 
donac ión o legado de que se trate. 
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No obstante, debido a que la Sociedad pe1tenece al sector público, la contabilización de las donaciones y 
legados que recibe de la entidad pública dominante para financiar la realización de actividades de interés 
público se efectúa de acuerdo con los criterios contenidos en el primer párrafo anterior. 

En la medida que la subvención cumple los requisitos para ser considerada no reintegrable, se registra en el 
patrimonio neto, neta del efecto impositivo. En caso contt·ario, se registra como un pasivo hasta que adquiere 
la condición de no reintegrable. En ambos supuestos el registro contable se realiza en el momento en que se 
produce el acuerdo de concesión de la subvención, con independencia de cuándo se produzca el cobro, 
registrando, en su caso, el activo correspondiente. 

k) Otras retribuciones a largo plazo a los empleados 

La Sociedad ha asumido el pago a sus empleados de determinadas obligaciones derivadas de los siguientes 
conceptos: 

• Premios de permanencia 

La normativa laboral aplicable a la Sociedad establece la obligación de conceder un premio de permanencia 
a los empleados en función de los afias de servicio prestados. Este premio se consolida a los 30, 35 y 40 
años de servicio, y su cuantía, para cada ejercicio, viene establecida en los convenios colectivos vigentes 
suscritos entre la Dirección de la Entidad y los representantes de los trabajadores. 

En la firma del I Convenio Colectivo para el Grupo Renfe, con vigencia entre el I de enero de 2015 y el 31 
de diciembre de 2018, se establecía que para los trabajadores procedentes de la extinta FEVE, su integración 
al Convenio del Grupo Renfe surtirá efectos desde el l de enero de 2016, fecha en la que dichos trabajadores 
se suscriben a los derechos establecidos en la normativa laboral conforme a lo indicado en el párrafo 
anterior. 

El importe provisionado al cierre de cada ejercicio se determina mediante un estudio actuarial elaborado 
según el método de capitalización individual utilizando los siguientes parámetros técnicos: tipo de interés 
anual para el ejercicio 2024 de 3,08% (de 2,88% para el ejercicio 2023), tasa de crecimiento anual del 2% 
y la tabla de permanencia en Renfe, basada en la tabla PERM2020_Col_2ndo.orden (véase nota 14). 

Las obligaciones asumidas por retribuciones a largo plazo se reconocen según lo establecido para los planes 
de prestaciones definidas, es decir, se reconoce en cuentas de provisiones la diferencia entre el valor actual 
de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los activos afectos, menos, en su caso, el importe 
del coste por servicios prestados todavía no reconocidos, excepto pru·a el coste por servicios pasados y las 
pérdidas y ganancias actuariales, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se producen. 

■ Indemnizaciones por fallecimiento 

La normativa laboral de la Entidad Pública Empresarial FEVE, que afectaba a los empleados procedentes 
de dicha entidad hasta el 31 de diciembre de 2015, fecha de cancelación de la vigencia de toda normativa 
o legislación preexistente en la misma, establecía la obligación del pago de una indemnización por gastos 
y otra como auxilio por fallecimiento de sus empleados, ya se encontrasen éstos en situación de activo o 
jubilado. 

Las cuantías y beneficiarios a los que corresponde dicho derecho vienen definidas entre los artículos 228 y 
232 del XIX Convenio Colectivo de FEVE cuya vigencia finalizó el 31 de diciembre de 2015. 

Para los trabajadores en activo al de enero de 2016, este derecho queda sustituido por los establecidos en 
la normativa laboral de RENFE-Operadora y el I Convenio Colectivo del Grupo Renfe. 
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Para los trabajadores que causaron baja por jubilación entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 
2015, la Comisión Negociadora del II Convenio Colectivo del Grupo Renfe conformada por la Dirección 
del Grupo y la Representación Legal de los Trabajadores aprobó, con fecha 7 de octubre de 2019, la 
liquidación total de los derechos adquiridos por los trabajadores que en su momento quedaron adscritos al 
Grupo Renfe. 

Para los trabajadores jubilados con anterioridad al 1 de enero de 2013 Adif es el obligado al pago con dichos 
trnbajadores, si bien RENFE-Operadora ha de asumir frente a Adif el 50% de su coste. La provisión se 
mantiene valorada por la mejor estimación al cierre del ejercicio. 

■ Indemnizaciones por cese 

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal 
detallado y se ha generado una expectativa válida entre el personal afectado de que se va a producir la 
rescisión de la relación laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el Plan o por haber anunciado sus 
principales características. 

La Dirección de la Entidad considera que, en caso de produc irse, las bajas con derecho a indemnización 
diferentes a las que se produzcan en el marco del Plan de Empresa no serían por importes significativos y 
se reconocerían como gasto en el momento en que se adoptase la decisión de efectuar el despido. 

■ Jubilaciones anticipadas y bajas incentivadas 

El III Convenio Colectivo del Grupo Renfe, aprobado con vigencia de tres afios desde el I de enero de 
2022 y prorrogable de afio en afio de no existir denuncia expresa en los plazos establecidos, mantiene 
vigente el Plan de Empleo contenido en el 11 Convenio Colectivo que incluye, un plan de desvinculaciones 
voluntarias y un plan de jubilación parcial, que tienen como finalidad llevar a efecto un conjunto de 
mejoras de productividad y competitividad para continuar con el rejuvenecimiento de la plantilla. 

Al Plan de Desvinculaciones pueden acogerse voluntarian1ente los trabajadores en activo que tengan, al 
menos, los años de antigUedad que se fijen en la Ley General de la Seguridad Social como mínimos 
cotizados para tener acceso a la jubilación. Se divide en tres modalidades según la situación de cada 
trabajador: modalidad A para aquellos que no cumplen las condiciones de jubilación conforme la Ley de 
Seguridad Social; modalidad B para aquellos que cumpliendo las condiciones anteriores no alcancen el 
100% de su base reguladora y; modalidad C, en condiciones de acceso a la jubilación con el 100% de su 
base reguladora. 

El Plan de Jubilación Parcial, que solo contempla la opción de relevo con jornada de trabajo reducida, se 
instrnmenta para aquellos trabajadores en activo con contrato indefinido a tiempo completo que, según lo 
establecido por la Ley de Seguridad Social, alcancen en cada ejercicio la edad y cotizaciones mínimas en 
función del afio del hecho causante, y con el tope máximo de la edad ordinaria de jubilación. Además, 
dichos trabajadores deberán de haber prestado servicios en la empresa, al menos, durante 6 años 
ininterrwnpidos e inmediatamente anteriores a la fecha de la jubilación parcial. 

La reducción de jornada será del 75%, con acumulación del tiempo de prestación efectiva de servicios o 
bien dentro de cada afio, o bien al principio del periodo. Al cierre del ejercicio se registra una provisión 
por el coste de la prestación efectiva realizada por encima de la jornada reducida, cuyo desembolso se 
estima que se producirá después del cierre. 

La provisión por las bajas incentivadas se registra en el momento en que nace la obligación contractual o 
legal, o si esta fuera tácita, en el momento en que se hubieran creado expectativas válidas a los empleados 
que puedan acogerse a las mismas, valorándose por la mejor estimación al cierre del ejercicio con base en 
la experiencia y en el número probable de adhesiones. 
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1) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal, contractual, 
implícita o tácita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que 
incorpore beneficios económicos futuros para cancelar tal obligación; y se puede realizar una estimación fiable 
del importe de la obligación. 

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimación a la fecha de cierre de los 
desembolsos necesarios para cancelar la obligación presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres 
relacionados con la provisión y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, 
siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. 

El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, así como los 
riesgos específicos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provisión. 

El efecto financiero de la actualización de las provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de 
pérdidas y ganancias. 

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para 
cancelar tal obligación. 

m) Ingresos por ventas de bienes y prestación de servicios 

Los ingresos por ventas de bienes y prestación de servicios se reconocen por el valor razonable de la 
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, en función de la corriente real de bienes y servicios 
que representen y con independencia del momento en el que se produce la corriente monetaria o financiera 
derivada de ellos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, así como los 
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoración de éstos. 
Como criterio general, la Sociedad reconoce los ingresos cuando se produce la transferencia de control de los 
bienes o servicios comprometidos con el cliente y por el importe que se espera recibir de este último. 

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleja la contraprestación que la Sociedad espera tener 
derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene 
el control de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidad para decidir sobre el uso y 
obtener sustancialmente todos los beneficios económicos derivados del bien o servicio. El momento en el que 
se transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo largo del tiempo), determina el reconocimiento del 
ingreso. 

n) Impuesto sobre beneficios 

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto 
diferido. 

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar 
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y 
pendientes de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transacción 
o suceso económico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patl'imonio neto o 
de una combinación de negocios. 

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento 
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios 
y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal. 
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases imponibles 
positivas futuras suficientes para su compensación, excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan 
del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacción que no es una combinación de negocios y 
en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicación 
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos 
que están vigentes o aprobados y pendientes de publicación y una vez consideradas las consecuencias fiscales 
que se derivarán de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes, 
independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación. 

La Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora, accionista único de la Sociedad, así como determinadas 
sociedades dependientes de ésta: Renfe Viajeros S.M.E., S.A., Renfe Ingeniería y Mantenimiento S.M.E., S.A. 
(antes Renfe Fabricación y Mantenimiento S.M.E., S.A.), Renfe Alquiler de Material Ferroviario S.M.E., S.A., 
Logirail S.M.E., S.A., Pecovasa Renfe Mercancías S.M.E., S.A. y Renfe Proyectos Internacionales S.M.E., 
S.A. (en adelante Renfe Viajeros, Renfe Ingeniería y Mantenimiento, Renfe Alquiler, Logirail, Pecovasa y 
Renfe Proyectos Internacionales, respectivamente) tributan,junto con la Sociedad, en relación con el Impuesto 
sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidación Fiscal, previsto en el artículo 55 y 
siguientes (Capítulo VI del Título VII) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. 

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades de las sociedades que se encuentran en régimen de 
declaración consolidada se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros a considerar en caso de 
tl'ibutación individual expuestos anteriormente, los siguientes: 

Las dife1·encias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminación de resultados 
por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinación de la base imponible 
consolidada. 

Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo Fiscal en el régimen de 
declaración consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputarán a la sociedad que 
realizó la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deducción o bonificación 
fiscal. 

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo 
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable 
a la misma. 

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han 
sido compensados por los resultados fiscales positivos del resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge 
un crédito y débito recíproco entre las mismas. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda 
ser compensado por el resto de las sociedades del Grupo Consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas 
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su 
reconocimiento, considerando el Grupo Fiscal como sujeto pasivo. 

La Entidad dominante del Grupo registra el importe total a pagar(adevolver) por el Impuesto sobre Sociedades 
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas. 

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a 
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas. 
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o) Clasificación de activos y pasivos entre corriente y no corriente 

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos 
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios: 

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o 
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotación de la Sociedad, se mantienen 
fundamentalmente con fines de negociación, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses 
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos líquidos equivalentes, excepto en 
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos 
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre. 

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotación 
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociación, se tienen que liquidar dentro del 
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar 
la cancelación de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre. 

p) Medioambiente 

La Sociedad realiza operaciones cuyo propósito principal es prevenir, reducir o reparar el daflo que, como 
resultado de sus actividades, pueda producir sobre el medio ambiente. 

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como "Otros gastos de explotación" 
en el ejercicio en el que se incurren. 

q) Transacciones con partes vinculadas 

Las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la 
contraprestación entregada o recibida. La diferencia, en su caso, entre dicho valor y el importe acordado, se 
registra de acuerdo con la sustancia económica subyacente. No obstante, todas las transacciones de la Sociedad 
con partes vinculadas se han efectuado por su valor razonable. 

r) Estado de flujos de efectivo 

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las 
siguientes expresiones con el significado que se indica a continuación: 

• Actividades de explotación: actividades que constituyen los ingresos ordinarios, así como otras 
actividades que no pueden· ser calificadas como de inversión o financiación. 

• Actividades de inversión: actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios de 
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

• Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaflo y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación. 
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5. Inmovilizado Intangible 

La composición y el movimiento del ejercicio 2024 relativo a este epígrafe de balance, han sido los siguientes: 

Miles de euros 

Saldo Inicial 
Altas y 

Saldos Final 
Traseasos 

Coste 
Aplicaciones informáticas 12.076 3.212 15.288 
Inmovilizado intangible en curso y anticipos 3.250 {2,007) 1.243 

Total Coste 15.326 1.205 16.531 

Amortización acumulada 
Aplicaciones informáticas (9.511} (1.l 13) (10.624) 

Total Amortización acumulada (9.51 Q (1.l 13) (10.624) 

Valor neto contable 5.815 92 5.907 

En el ejercicio 2023, la composición y el movimiento relativos a este eplgrafe de balance fueron los siguientes: 

Miles de euros 

Saldo Inicial 
Altas y 

Traseasos 
Coste 

Aplicaciones informáticas 12.076 
Inmovilizado intangible en curso y anticipos 2.533 717 

Total Coste __________ _ 14.609 717 

Amortización acumulada 
Aplicaciones informáticas 

' Total Amortización acumulada 
(8,760) (751) 

------''-'----'-"-----' (8.760) (751) 

5.849 (34) Valor neto contable __________ _, 

Saldos Final 

12.076 
3.250 

15.326 

(9.511) 
(9.511) 

5.815 

El importe de la inversión realizada en el ejercicio 2024 en inmovilizado intangible ascendió a 1.123 miles de 
euros, destinados principalmente a trabajos de desarrollo de aplicaciones informáticas incluidos dentro de las 
actuaciones previstas en el plan de transformación de procesos y sistemas de la Sociedad. 

Durante el ejercicio, se registraron altas en el eplgrafe de Aplicaciones informáticas por importe de 3.212 miles 
de euros (82 miles de euros fueron traspasados desde el Inmovilizado Material en Curso y Anticipos, al tratarse 
de software incluido dentro de otras inversiones en el Inmovilizado Material) que corresponden, básicamente, 
a desarrollos incluidos en el mencionado plan de transformación de procesos y sistemas que, una vez 
concluidos, entraron en funcionamiento, entre los cuales destaca el de la aplicación Galileo para la gestión del 
material rodante y el seguimiento de trenes, así como los destinados a la transformación digital. 

El saldo existente al cierre del ejercicio 2024 en lnmovilizado Intangible en Curso y Anticipos, corresponde al 
importe de trabajos de desarrollo realizados en aplicaciones informáticas relacionados, principalmente, con la 
transformación digital, que forman parte del plan de transformación de procesos y sistemas de la Sociedad, 
que aún no han sido finalizados. 

En el ejercicio 2023 el importe de la inversión realizada fue de 717 miles de euros, que se destinó a trabajos 
de desarrollo de aplicaciones informáticas incluidos dentro de las actuaciones previstas en el plan de 
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transformación de procesos y sistemas de la Sociedad principalmente. El saldo existente al cierre del mismo 
en Inmovilizado Intangible en Curso y Anticipos correspondía a trabajos aún no finalizados de desarrollo de 
aplicaciones, en su mayoría incluidas en dicho plan. 

Las Altas y traspasos en amortización acumulada, tanto en el ejercicio 2024 como en 2023, corresponden a la 
dotación a la amortización del ejercicio. 

El coste amortizable de los elementos de inmovilizado intangible que están totalmente amortizados y que 
todavía se encuentran en disposición de uso a 31 de diciembre de 2024, asciende a 7.495 miles de euros (7 .385 
miles de euros a 31 de diciembre de 2023). 

6. Inmovilizado Material y Activos no corrientes mantenidos para la venta 

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material en el ejercicio 
2024 han sido los siguientes: 

Miles de euros 

Saldo Altas y Bajas Saldo 
Inicial Traseasos Final 

Coste 
Terrenos 222 222 
Edificios y construcciones 421 421 
Instalaciones de Vía 8 8 
Total Elementos de Transporte 
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados 393.544 2.983 (925) 395.602 
- Material Remolcado y Vagones 170.127 6.566 (20.219) 156.474 
- Otros Elementos de Transporte 2.115 5.460 7.575 
Otras Inmovilizaciones materiales 
- Maquinaria 358 358 
- Equipos procesos de Información 288 (12) 276 
- Resto 3.430 241 (37) 3.634 

570.5 13 15.250 (21.193) 564.570 

Inmovilizado Material en Curso y Anticipos ll.116 (1.629) 9.487 

Total Coste 581.629 13.621 (21.193} 574.057 
Amortización acumulada 

Edificios y construcciones (182) (16) (198) 
Instalaciones de Via (8) (8) 
Total Elementos de Transporte 
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados (110.168) (11.626) 925 ( 120.869) 
- Material Remolcado y Vagones (75.942) (9.778) 10.019 (75.701) 
- Otros Elementos de Transporte (1.580) (367) ( 1.947) 
Otras Inmovilizaciones materiales 
- Maquinaria (353) (2) (355) 
- Equipos procesos de Información (250) (34) 12 (272) 
- Resto (2.898) (222) 37 (3 .083) 

Total Amortización Acumulada (191.381} (22.045) 10.993 (202.433) 

Valor Neto Contable 390.248 (8.424) {10.200) 371.624 
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En el ejercicio 2023, la composición y el movimiento relativo a este epígrafe de balance fueron los 
s iguientes: 

Miles de euros 

Saldo Altas y Bajas Saldo 
Inicial Traseasos Final 

Coste 
Terrenos 222 222 
Edificios y construcciones 421 421 
Instalaciones de Vía 8 8 
Total Elementos de Transporte 
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados 361.353 32.529 (338) 393.544 
- Material Remolcado y Vagones 169.724 7. 137 (6.734) 170.127 
- Otros Elementos de Transporte 2.611 1 (497) 2.115 
Otras Inmovilizaciones materiales 
- Maquinaria 358 358 
- Equipos procesos de Información 287 1 288 
- Resto 3.427 3 3.430 

538.41 l 39.671 (7.569) 570.513 

Inmovilizado Material en Curso y Anticipos 13.722 (2.400) (206) 11.116 

Total Coste 552. 133 37.271 (7.775) 581.629 
Ammtización acumulada 

Edificios y construcciones (166) (16) (182) 
Instalaciones de Vía (8) (8) 
Total Elementos de Transporte 
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados (99.350) (I 1.156) 338 (110.168) 
- Material Remolcado y Vagones (71.750) (1 o. 145) 5.953 (75.942) 
- Otros Elementos de Transporte (1.474) (219) 113 (1.580) 
Otras Inmovilizaciones materiales 
- Maquinaria (351) (2) (353) 
- Equipos procesos de Información (205) (45) (250) 
- Resto (2.704) (194} {2,898) 

Total Amortización Acumulada (176.008) (21.777) 6.404 {191.381} 

Valor Neto Contable 376.125 15.494 (1.371) 390.248 

En el cuadro correspondiente al ejercicio 2024, al igual que ocurre en el de 2023, están integrados los 
movimientos del inmovilizado material con·espondientes a los negocios conjuntos que la Sociedad mantiene 
mediante Uniones Temporales de Empresas, de acuerdo con la participación respectiva en cada una de ellas 
(véase nota 28). 

a) Coste 

En la columna Altas y Traspasos, dentro del importe registrado en el ejercicio 2024, figura un total de 15.250 
miles de euros resultante de la suma de los distintos epígrafes. De ellos 5. 761 miles de euros han correspondido 
a la realización de intervenciones cíclicas de mantenimiento preventivo programado en vagones, consideradas 
como gran reparación y activadas como un componente separado del coste de cada uno de los vehículos objeto 
de éstas. 
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El resto del importe de Altas y Traspasos de 2024 recoge la recepción de nuevos activos o de las actuaciones 
de remodelación o mejora sobre activos ya existentes, fundamentalmente de material rodante. En el epígrafe 
de Locomotoras y Trenes Autopropulsados, corresponden, principalmente, a actuaciones para la mejora la 
fiabilidad de las locomotoras de la serie 252, además de a otras actuaciones en locomotoras. Respecto al 
epígrafe de Otros Elementos de Transporte, el importe de las altas que figura en el mismo corresponde a piezas 
de parque para el primer lote, ya recibido, de locomotoras de la serie 256. Estas piezas de parque han sido 
adquiridas por Renfe Ingeniería y Mantenimiento SME, S.A. en virtud del contrato suscrito entre ambas 
sociedades para el mantenimiento de dichas locomotoras, si bien, de acuerdo con las condiciones recogidas en 
el mismo, a efectos contables esta operación tiene la consideración de una compra por parte de Renfe 
Mercancías con pago aplazado de su importe, que se efectuará a lo largo de los afios de vigencia del contrato. 

También se ha producido el traspaso en el ejercicio 2024 de 82 miles de euros desde el Inmovilizado Material 
en Cut·so y Anticipos a Inmovilizado Intangible, al tratarse de software incluido dentro de otras inversiones 
realizadas en el Inmovilizado Material. 

El importe total de la inversión realizada en Inmovilizado Material en 2024 asciende a 13.702 miles de euros. 
Ésta se ha dedicado, principalmente, a las actuaciones indicadas anteriormente relativas a la realización de 
intervenciones cíclicas de mantenimiento preventivo programado en vagones y a la adquisición de piezas de 
parque para locomotoras de la serie 256, así como a actuaciones de mejora en locomotoras y vagones. 

En el epígrafe de Inmovilizado Intangible en Curso y Anticipos, el saldo existente al cierre del ejercicio 2024 
corresponde a inversiones, en su mayor parte procedentes de ejercicios anteriores, que aún no han finalizado 
y, por ello, forman paite de dicho saldo. Entre ellas, son de destacar la adquisición de un segundo lote de l2 
locomotoras de gran potencia, cuya construcción se inició en 2023, así como a la implantación de sistemas de 
seguridad en diversas series de locomotoras, tales como el ERTMS o el ASFA Digital v.4, que, a su vez, 
suponen para la sociedad los principales compromisos con naturaleza de inversión contraídos, ascendiendo el 
importe pendiente de éstos a 72.537 miles de euros. 

En el ejercicio 2023, en el importe de la columna Altas y Traspasos, las altas procedentes de inversiones 
concluidas ascendieron a un total de 39.671 miles de euros (la cifra incluía 2 miles de euros de las UTE's en 
que participa). De ellos 6.486 miles de emos correspondlan a la realización de intervenciones cíclicas de 
mantenimiento preventivo programado en vagones, consideradas como gran reparación y activadas como un 
componente separado del coste de cada uno de los vehículos objeto de las mismas. 

El resto del importe de Altas y Traspasos del ejercicio 2023, recogía la recepción de nuevos activos o de las 
actuaciones de remodelación o mejora sobre activos ya existentes, fundamentalmente en material rodante. 
Entre dichas altas, eran de destacar las registradas en el epígrafe de Locomotoras y Trenes Autopropulsados, 
que correspondían en su totalidad a la recepción de las 6 locomotoras eléctricas de gran potencia que quedaban 
pendientes del total de 12 que componlan el lote I adquirido. Respecto al resto de actuaciones en material 
rodante, las realizadas en vagones estaban destinadas incorporar mejoras en distintas Series de éstos. 

El importe total de la inversión realizada en Inmovilizado Material por la Sociedad en 2023 ascendió a 37.271 
miles de euros (de ellos, 32 miles de euros correspondían a la capitalización de intereses financieros) y estuvo 
destinada, fundamentalmente, a las actuaciones anteriormente indicadas en relación con las altas del ejercicio. 
Además de a éstas, también es de destacar que otra parte de la misma se destinó a la adquisición del segundo 
lote de 12 locomotoras de gran potencia, cuya construcción se inició en 2023, así como a la implantación de 
sistemas de seguridad en diversas series de locomotoras, tales como el ERTMS o el ASFA Digital v.4, 
inversiones que, al no quedar concluidas en dicho ejercicio, su importe formaba parte del saldo existente en el 
epígrafe de Inmovilizado Material en Curso y Anticipos en el momento del cierre. Asimismo, la adquisición 
del lote 2 de locomotoras de gran potencia y la instalación de los sistemas de seguridad mencionados, suponían 
para la sociedad los principales compromisos con naturaleza de inversión contraídos, ascendiendo en ese 
momento el importe pendiente de éstos a 77.21 1 miles de euros. 
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b) Amortización acumulada 

En Altas y Traspasos en amortización acumulada, el importe que figura en el ejercicio 2024 corresponde al de 
la dotación a la amortización del ejercicio, cuyo total asciende a 22.045 miles de euros, al igual que en 2023, 
en el que el importe era de 21. 777 miles de euros. 

Teniendo en cuenta que el coste de los elementos del inmovilizado, de cara al cálculo de la amortización, se 
divide en componentes cuyo coste sea significativo en relación con el del total de cada elemento y cuya vida 
útil sea distinta del resto del elemento, el coste correspondiente a los componentes amortizados en su totalidad 
de los elementos que están en uso del inmovilizado material a 31 de diciembre es el siguiente: 

c) Deterioro 

Construcciones 

Instalaciones de vfa 

Elementos de transporte 

Otro inmovilizado material 

Miles de euros 
2024 2023 

12 12 

8 8 

16.691 16.967 
2.393 l.999 

19.104 18.986 

En el ejercicio 2024, del mismo modo que en 2023 y desde la creación de la Sociedad, se ha considerado que 
existen circunstancias que podrían indicar un potencial deterioro del valor de los activos, como son la obtención 
de resultados de explotación negativos. Desde su creación ha ido obteniendo los siguientes resultados de 
explotación: 

Miles de euros 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

{33.921 )<2) (55 .684)C'X2l (23 ,155) (28,808) (19.610)<2) (40.068) (55.762)<2X3> (34.459)<~> (31,556) (31.461) 

( 1) Incluye un gasto de 21.155 miles de euros de la provisión por la sanción de la CNMC. 

(2) Incluye un ingreso por enajenación de Inmovilizado material de S.104, 4.964, 6.738 y S.270 miles de euros en los ejercicios 2015, 
2016, 2019 y 2021 respectivamente. 

(3) Incluye un gasto de 11.391 miles de euros de la provisión por la sanción de la CNMC, y un incremento respecto de 2020 del gasto de 
energía de tracción de 20,3 millones de euros (87,2%) frente II un incremento de producción (TKBR) del 9%, 

(4) Incluye un incremento respecto de 2021 del gasto de energía de tracción de 20,3 millones de euros (87,2%) frente II un incremento de 
producción (TKBR) del 9%. 

La Sociedad está en proceso de búsqueda de un socio industrial, del que ha resultado un candidato final con el 
que se encuentra actualmente en un proceso de negociación y análisis; no habiéndose concluido éste, no puede 
determinarse en estos momentos si es necesario realizar o no un ajuste de deterioro de valor de los activos de 
la Sociedad. 

Asimismo, tampoco se han realizado en 2024, ni en 2023, correcciones valorativas derivadas de circunstancias 
específicas de determinados activos (véase nota 4 d)). 
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d) Bajas y enajenaciones 

En la cohmma Bajas, en el ejercicio 2024, el valor neto contable que figura en la misma asciende a 10.200 
miles de euros, que corresponde al del total de las bajas de elementos del Inmovi lizado Material realizadas en 
el ejercicio. En dicha cifra se incluyen los componentes con-espondientes a las intervenciones cíclicas de 
mantenimiento preventivo programado de los vagones que, al ser sometidos en el ejercicio a una nueva 
intervención, han sido dados de baja, con un valor neto contable en total de 159 miles de euros. También se 
incluye la baja de vagones que han sido objeto de desguace, cuyo valor neto contable total ascendla a 78 miles 
de euros. 

El resto del valor neto contable que figura en la columna Bajas corresponde a la enajenación de activos 
realizada por la Sociedad. La más significativa es la correspondiente a la entrega de l 00 vagones MA 7, con un 
valor neto contable de 9.381 miles de euros, a Pecovasa Renfe Mercancías SME, S.A., en concepto de 
aportación no dineraria para la ampliación de capital realizada por ésta, recibiéndose como contrapattida 
acciones de dicha sociedad por un valor de 10.702 miles de euros (véase nota 8). El resto de las enajenaciones 
efectuadas en el afio corresponden a la venta a terceros de algunas locomotoras y de vagones de diversas series, 
cuyo valor neto contable era de 582 miles de euros, habiéndose registrado un resultado neto de 1.934 miles de 
euros de beneficio en total. 

En el ejercicio 2023, en la columna Bajas figuraba un valor neto contable total de 1.371 miles de euros. En 
dicha cifra se incluía un total de 170 miles de euros correspondiente a la baja de los componentes de las 
intervenciones cíclicas de mantenimiento preventivo programado de los vagones sometidos en el ejercicio a 
una nueva intervención. También se incluía la baja de vagones de diversas series que fueron objeto de 
desguace, así como de otros dos que sufrieron un accidente, cuyo valor neto contable ascendía en total a 25 
miles de euros. 

Asimismo, en las bajas del ejercicio 2023, se recogía también el importe por la enajenación de activos, 
concretamente por la venta a terceros de una locomotora y vagones de diversas series, cuyo valor neto contable 
era de 585 miles de euros y que generaron un beneficio total de 1.950 miles de euros. Asimismo, se incluía la 
venta de 140 ejes por el valor neto contable de éstos, 385 miles de euros, a Pecovasa Renfe Mercancías SME, 
S.A. Por último, también se incluía la entrega a Re1úe Viajeros SME, S.A. de los equipos de ERTMS de 4 
locomotoras de la serie 619 que le fueron vendidas en 2022, los cuales estaban pendientes de instalación y 
homologación y, una vez realizadas éstas, se efectuó la baja del valor contable de los mismos, 206 miles de 
euros registrados en el epfgrafe de [nmovilizado Material en Curso y Anticipos, con contrapartida al anticipo 
de clientes por el mismo valor, donde quedó contabilizado dicho importe tras producirse la operación de venta 
de las locomotoras en 2022, en laque, según las condiciones del contrato, se incluía la instalación del ERTMS 
en las mismas. 

e) Detalles de principales grupos de activos 

El detalle de los principales grupos de activos en el ejercicio 2024 es el siguiente: 

Miles de euros 

Principales Grupos de Inmovilizado Material Coste Amortización Valor Neto Dotaciones de 
Acumulada Amortización 

Locomotoras Eléctricas 296.483 (83.240) 213.243 (8.827) 

Locomotoras Diésel 90.589 (33.047) 57.542 (2.545) 

Locomotoras Eléctricas~Híbrida Vfa Métrica 5.556 (2.370) 3.186 (181) 

Locomotoras Diésel Vfa Métrica 2.975 (2.214) 761 (72) 

Vagones de Mercnnclas 152.685 (74.098) 78.587 (9.667) 

Vagones Vía Métrica 3.789 (l.603) 2.186 (111) 



27 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

Memoria de Cuentas Anuales 

Por su parte, en el ejercicio 2023 el detalle de los principales grupos de activos era el siguiente: 

Miles de euros 

Principales Grupos de Inmovilizado Material Coste Amortización Valor Neto Dotaciones de 
Acumulada Amortización 

Locomotoras Eléctricas 294.998 (75.337) 219.661 (8.187) 

Locomotoras Diésel 90.015 (30,502) 59.513 (2.716) 

Locomotoras Eléctricas-Híbrida Vía Métrica 5.556 (2.188) 3.368 (181) 

Locomotoras Diésel Vía Métdca 2.975 (2.142) 833 (72) 

Vagones de Mercancías 165.738 (74,132) 91.606 (10.014) 

Vagones Vla Métrica 4.389 (l.810) 2.579 (131) 

La Sociedad tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos los elementos 
del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 

t) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta. 

La Sociedad suscribió en 2022 un contrato para la venta de 22 vagones de ancho métrico, si bien la operación, 
de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo, no se materializará hasta que se concluyan en los 
mismos una serie de revisiones previas. Por tal motivo, se efectuó en dicho ejercicio la reclasificación de los 
vagones objeto de este contrato a Activo No Corriente Mantenido para la Venta, siendo el valor neto contable 
de éstos de 559 miles de euros. 

En 2024 se ha materializado la entrega de vagones por un valor contable de 278 miles de euros, por la que se 
ha registrado un beneficio de 440 miles de euros en el ejercicio. 

7. Política de gestión de 1·iesgos 

Las actividades de la Sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de afectación, a diversos riesgos 
financieros. La gestión y limitación de los riesgos financieros está controlada por los responsables financieros 
de la Sociedad y poi· la Dirección General Económico-Financiera de RENFE-Operadora, accionista único de 
la Sociedad, conforme a las normas, políticas y procedimientos establecidos para el Grupo. 

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la información 
relativa a los mismos se detallan a continuación: 

(a) Riesgo de crédito 

En relación con las prestaciones de servicios de transporte de mercancías, la Sociedad tiene establecidas 
polfticas para asegurar que las ventas se efectúan a clientes con un historial de crédito adecuado. 

En este sentido, la Sociedad que gestiona los correspondientes servicios anteriormente indicados establece los 
límites de crédito y evalúa la solvencia de los clientes de forma periódica, o bien mediante externos 
independientes o a través de información interna. 

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de crédito para un cliente concreto, se considera 
registrar el correspondiente deterioro de valor y se reevalúa el límite de crédito concedido, que se elimina según 
las circunstancias. 

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por parte de la 
Dirección de la Sociedad, quien efectúa una revisión de los saldos individuales con base en la calidad crediticia 
de los clientes. 
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(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos lfquidos, o 
acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus 
obligaciones de pago. 

El mantenim iento de las disponibilidades líquidas necesarias en la Sociedad se encuentra garantizado por 
RENFE-Operadora mediante el contrato de tesorería centralizada que ambas entidades tienen suscrito, y que 
como consecuencia del mismo el efectivo o equivalentes al final del ejercicio que figma en el Estado de Flujos 
de Efectivo asciende a 2.161 miles de euros (2.217 miles de euros en el ejercicio 2023), de los que 2.159 miles 
de euros (2.212 miles de euros en el ejercicio 2023) corresponden a la integración de UTEs de la sociedad 
(véase nota 28). A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una deuda con RENFE-Operadora por 
importe de 128.576 miles de euros como consecuencia del contrato de tesorería centralizada ( 106.523 miles de 
euros en 2023) (véase nota 25). 

(c) Riesgo de tipo de interés 

Las necesidades de financiación de la Sociedad son cubiertas a través de los préstamos y créditos con tipo de 
interés fijo o variable que toma la entidad de acuerdo con las directrices establecidas por la Dirección General 
Económico-Financiera, atendiendo a las necesidades financieras de todo el Grupo, y que posteriormente 
transfiere a la misma mediante contratos de deuda espejo. 

La decisión de tomar a tipos de interés ftjo o variable depende de la expectativa de los tipos futuros y de la 
vida de los créditos. No obstante, para determinados préstamos, los tipos fijos son revisables cada cierto 
periodo permitiendo optar en dicho momento por un tipo de interés variable, o por un tipo fijo por un periodo 
adicional. 

A 31 de diciembre de 2024 los préstamos con remuneración a tipo fijo que tiene la Sociedad a través de la 
deuda espejo suponen un 63% (73% en 2023) del total. 

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. Instrumentos de patrimonio 

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 
2024 es como sigue: 

Empresas del grupo 
- Participaciones 

Empresas asociadas 
- Participaciones 

Empresas multigrupo 
- Participaciones 

Saldo 
Inicial 

9.514 
9.514 

4.430 
4.430 

28.931 
28.931 

Miles de euros 
Altas y 

Traspasos Bajas 

11.932 
l l.932 

28.295 (3.457) 
28.295 (3.457) 

(28.295) 
(28.295) 

Saldo Final 

21.446 
21.446 

29.268 
29.268 

636 
636 

Total 42.875 l l.932 (3.457) 51.350 = ===================-....,==="" 
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En el ejercicio 2024 se han registrado altas en empresas del grupo por importe de 11.932 miles de euros que 
se corresponden con la compra de participación del 14,55% del capital en PECOVASA RENFE 
MERCANCÍAS SME, S.A. por importe de 1.230 miles de euros y por otro lado, la posterior ampliación de 
capital en dicha sociedad, con contravalor de 10.702 miles de euros desembolsado mediante aportación no 
dineraria (véase nota 6). 

En el ejercicio 2024 se han registrado bajas en empresas asociadas por importe de 3.457 euros, dicho importe 
engloba la baja por venta de la participación en SOCIEDAD DE ESTUDTOS DE EXPLOTACIÓN DE 
MATERIAL AUXILIAR DE TRANSPORTES, S.A. (SEMAT) de 1.541 miles de euros y la baja por venta de 
la paiticipación en ALFfL LOGISTICS, S.A., de l.916 miles de euros (véase nota 24). 

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas en el ejercicio 
2023 fue como sigue: 

Miles de euros 

2023 2022 
Empresas del grupo 
- Participaciones 9.514 9.514 

9.514 9.514 

Empresas asociadas 
- Participaciones 4.430 4.430 

4.430 4.430 

Empresas multigrupo 
- Participaciones 28.931 28.931 

28.931 28.931 

Total 42.875 42.875 

La información financiera relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2024 es como sigue: 

Nombre 
Empresas del grupo; 
Logirail, S.M.E, S.A. (O) 
Pccovasa Renfe Mercru1cías, S.M.E. S.A. (O) 

Empresas asociados: 
Railsider Logística Ferroviaria S.A. ( 1) 

Construrail, S.A (O) 

Empresas multigrupo· 
Cante Rnil, S.A. (O) 

(O) Datos del ejercicio 2024 sin auditar 
( 1 Datos del ejercicio 2023 
(•) incluye también resultados negativos 
ejercicios anteriores 

Porcentaje 
Actividad participación 

(B) 34% 

(B) 100% 

(A) 49% 

(A) 49% 

(A) 50% 

Miles de euros 
Capital y Resultado Resultado Valor 

reservas (•) explotación ejercicio de coste 

9.500 5.482 4.073 89 
20.186 (227) (223) 21.357 

Total empresas del grupo 21.446 

63.275 (9) 4.281 28.295 
1.993 8 6 973 

Total empresas asociadas 29.268 

2.395 31 (38) 636 

Total empresas multigrupo 636 
Total empresas grupo. multigrupo y asociadas 51.350 

(A) Transporte ferroviario. 
(B) Servicios logísticos y de transporte. 
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La información financiera relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2023 fue como sigue: 

Miles de euros 
Porcentaje Capital y Resultado Resultado Valor de 

Nombre Actividad earticil!ación reservas t•) exl!lotación ejercicio coste 
Empresas del grupo: 
Logirail, S.M.E, S.A. ( 1) (8) 34% 5.767 5.741 3.733 89 
Pecovnsa Renfc Mercancías, S.M.E1 S.A. (ll (8) 85145% 8.657 1.106 828 9.425 

Total empresas del grupo 9.514 
Empresas asociadas: 
Alfil Logistics, S.A. (l) (A) 40% 20.994 (10.437) (10.573) 1.541 
Construrnil, S.A (1) (A) 49% 1.993 46 34 973 
Sociedad de Estudios y Explotación de 
Material de Tronsl!ortes. S.A.(SEMAD ( l l !A} 36,36% 7.560 2.366 1.001 1.916 

Total empresas asociadas 4.430 
Empresas multigrupo: 

• Railsidcr Loglstica Ferroviaria S.A. (O) (A) 49% 63.275 (27) 4.326 28.295 
Corite Rail1 S.A. {l) (Al 50% • 2.298 161 96 636 

Total empresas multigmpo 28.931 
Total em~resas srul!o, multigru~o r asociadas 42.875 

(0) Datos del ejercicio 2023 sin auditar 

( 1) Datos del ejercicio 2023 auditados 
(•) incluye también resultados negativos 
ejercicios anteriores 

9. Activos financieros por categorías 

(A) Transporte ferroviario. 

(B) Servicios loglsticos y de transporte. 

La clasificación de los activos financieros por categorías y clases al 3 1 de diciembre es como sigue: 

Miles de euros 

No corriente Corriente 
2024 2023 2024 2023 

Activos financieros a coste amortizado 
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37.319 37.319 48.950 65.314 
Créditos a empresas 3.561 3.986 
Otros activos financieros 34 34 2.257 3 

Inversiones financieras a largo plazo 
Instrumentos de Patrimonio 8.257 8.259 

TOTAL 45.610 45.612 54.768 69.303 



31 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

Memoria de Cuentas Anuales 

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorías de activos financieros es como sigue: 

Miles de euros 

Préstamos y partidas a cobrar 

Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado (nota 24) 

Otros 

Total Ganancias/Pérdidas netas 

2024 2023 

87 

95 

182 

27 

88 

115 

Al cierre del ejercicio 2024, el epígrafe de Instrumentos de Patrimonio recoge la participación de Transfesa 
Logistics S.A. por W1 coste de 23.390 miles de euros (23.396 miles de euros en 2023) y un deterioro de 15.133 
miles de euros (15.137 miles de euros en 2023). 

10. Existencias 

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue: 

Almacén de Combustible 

Existencias a 31 de diciembre 

Miles de euros 
2024 2023 

18 
18 

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes: 

Compras netas 

Variación de existencias 

Aprovisionamientos 

Miles de euros 
2024 2023 

569 

7 
576 

24 
24 

513 

8 
521 
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11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

El detalle del saldo de este epígrafe del balance al 31 de diciembre es como sigue: 

Miles de euros 

2024 2023 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 36.701 43.902 

Clientes pendientes de facturar 7.084 14.240 

43.785 58.142 

Con-ecciones valorativas 

Provisión por deterioro de clientes {1.061) {l.098} 

Total Clientes por ventas y prestaciones de servicios 42.724 57.044 

Clientes empresas grupo y asociadas (nota 25) 

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.256 5.167 

Clientes pendientes de facturar l.144 984 

Total Clientes empresas grupo y asociadas 5.400 6.151 

Deudol'es varios 

Otros deudores 557 1.964 

557 1.964 

Personal 269 155 

Activo por impuesto corriente (nota 19) 31 9 

Otros créditos con Administraciones Públicas (nota 19) 785 609 

49.766 65.932 

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 

En el ejercicio 2024, en este apartado se recogen principalmente deudas por servicios de transporte de 
mercancías a diversos clientes entre los que se encuentra Adif por importe de 1.228 miles de emos ( 1.726 
miles de euros en 2023). 
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b) Clientes pendientes de facturar 

Miles de euros 
2024 2023 

Clientes pendientes de facturar 
- Por ingresos de tráfico 399 (23) 
- Oh·os conceptos 6,685 14.263 

7.084 14.240 

Clientes Grupo y Asociadas pendientes de facn1rar 
- Por ingresos de tráfico 106 (96) 
- Otros conceptos 1.038 1.080 

1.144 984 

8.228 Total clientes pendientes de facturar 15.224 ============== 

En este epígrafe, en el ejercicio 2024 se recoge principalmente el importe pendiente de facturar al 
Ministerio de Transp01tes y Movilidad Sostenible por importe de 5.830 miles de euros en concepto de eco­
incentivos ( 13.690 miles de euros en 2023) y a Adif por importe de 486 miles de euros, principalmente 
por el convenio Mercancías - Infraestructuras (565 miles de euros en 2023). 

c) Correcciones valorativas 

El movimiento de las correcciones valorativas de clientes por ventas y prestaciones de servicios es como 
sigue: 

Saldo inicial a I de enero 

Dotaciones 
Reversiones 
Aplicaciones 

Saldo final a 31 de diciembre 

Miles de euros 

Provisión por deterioro de Clientes 

2024 2023 
(1,098) (1.166) 

(374) (16) 
150 31 
26 1 53 

(1.061) (1.098) ======================= 

Las correcciones valorativas del ejercicio 2024, al igual que en 2023, se corresponden con ventas y 
prestaciones de servicio y reflejan el importe recogido en el epígrafe "Variación de provisiones por 
operaciones comerciales" (véase nota 23). 

En cuanto a las dotaciones y aplicaciones, el importe más significativo por 261 miles de euros corresponde 
a deudas de Adif anteriores a 2018 que han sido objeto de un acuerdo de regularización de saldos firmado 
en 2024. 
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12. Fondos propios 

La composición y el movimiento de los fondos propios, junto con el resto de las partidas del patrimonio neto, 
se presentan en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto. 

a) Capital 

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de Renfe Mercancías S.M.E., S.A. está representado 
por 40.000 acciones nominativas, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas 
y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos políticos y económicos. Las acciones de la 
Sociedad pertenecen en su totalidad a la Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora. 

b) Prima de Emisión 

La prima de emisión originada en la constitución de la Sociedad es de libre disposición excepto que, como 
consecuencia de su distribución, el impo1te del patrimonio neto resulte ser inferior al importe del capital 
social. 

c) Reserva legal 

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el aitlculo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, 
que establece que, en todo caso, una cifra igual al I O por 100 del beneficio del ejercicio se destinará a ésta 
hasta que alcance, al menos, el 20 por l 00 del capital social. 

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas 
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. 

d) Situación patrimonial 

De acuerdo con el artículo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrará en causa de 
disolución cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del 
capital social, a no ser que este se aumente o se reduzca en la medida suficiente. A efectos de considerar 
la situación patrimonial de la Sociedad se consideran los préstamos participativos que tienen concedidos 
las sociedades por sus Accionistas. 

De este modo, el patrimonio neto computable a efectos del citado articulo 363 de la Ley de Sociedades de 
Capital al 31 de diciembre de 2024 es la que se desglosa a continuación: 

Patrimonio neto 
Más préstamos participativos efectivamente recibidos (nota 25) 

Patrimonio neto para el cómputo de lo dispuesto en el artículo 363) de la L.S.C. (*) 

(*) Sin tener en cuenta lo indicado al respecto en el Real Decreto-ley 20/2022 de 27 
de diciembre (ver nota 2.d)) 

Miles de euros 

(53.662) 
101.425 

47.763 



35 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

Memoria de Cuentas Anuales 

El patrimonio neto computable a efectos del citado artículo 363 de la Ley de Sociedades de Capital al 31 
de diciembre de 2023 era la que se desglosa a continuación: 

Patrimonio neto 
Más préstamos participativos efectivamente recibidos (nota 24) 

Patrimonio neto para el cómputo de lo dispuesto en el articulo 363) de la L.S.C. (•) 

(•) Sin tener en cuenta lo indicado al respecto en el Real Decreto-ley 20/2022 de 27 
de diciembre (ver nota 2.d)) 

13. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

Miles de euros 

(23,141) 
61.232 

38.091 

El saldo al 31 de diciembre de este epígrafe se presenta por el importe de las subvenciones de capital 
registradas, neto de su efecto impositivo, siendo el movimiento del ejercicio el siguiente: 

Saldo a I de enero 

Altas de Subvenciones 

Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias 

Efecto impositivo 

Saldo a 31 de diciembre 

Miles de euros 

2024 2023 

35 

2.205 52 

(19) (5) 

(546) (12) 

1.675 35 

Las altas del ejercicio están asociadas a subvenciones concedidas por la Unión Europea, en el ámbito de 
ayudas del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia (MRR), para el Programa de Apoyo al Transporte 
Sostenible y Digital. 
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14. Provisiones y contingencias 

El movimiento de este capítulo durante el ejercicio 2024 es el siguiente: 

Miles de euros 
Traspaso 

de 
Traspasos personal 

Saldo Actualización a corto entre Saldo 
Inicial Dotaciones AQlicaciones Excesos Financiera elazo sociedades Final 

Provisiones a largo 11lazo 
Obligaciones por al personal 
- Premios de permanencia 176 31 (18) 6 (49) (14) 132 
- lndemnización por fallecimiento 260 4 (7) 257 
- Reclamaciones Laborales 1.688 81 (813) (156) (100) 700 
- Plan Jubilaciones Parciales 98 209 1 (192) 116 

Otras Responsabilidades Litigios 32.686 (10} (255) 2 254 32.677 
Total 34.908 315 ( 1.086) 9 (ISO} (114} 33.882 

Provisiones a corlo glazo 

Obligaciones por prestaciones al 
personal 
- Premios de permanencia 34 (36) 49 47 
- Indemnización por fallecimiento 12 (7) 7 12 
• Fondo Planes Empresa 4.830 2.100 (4.593) (236) 2.101 
- Reclamaciones Laborales 184 (39) 156 301 
- Fondos de ayudas sociales 3 30 (33) 
- Plan Jubilaciones parciales 169 (163) 192 198 
Otras Provisiones 254 (254} 
Total 5.486 2.130 (4.87 1) (236) 150 2.659 

El movimiento durante el ejercicio 2023 fue el siguiente: 

Miles de euros 
Traspaso 

Traspasos personal 
Saldo Actualización a corto entre Saldo 
Inicial Dotaciones Al!licaciones Excesos Financiera !!lazo sociedades Final 

Provi§iQ11es a largg gl~o 
Obligaciones por prestaciones personal 
- Premios de permanencia 163 55 6 (42) (6) 176 
- Indemnización por fallecimiento 266 (3) (3) 260 
- Reclamaciones Laborales 1.438 575 (146) (155) (24) 1.688 
- Plan Jubilaciones Parciales 129 113 (145) 98 

Otras Responsabilidades Litigios 32.545 140 {121) 122 32.686 
Total 34.54 1 883 (270) 7 (223) (30) 34.908 

Provisiones a corto 11lazo 

Obliguciones por prestaciones personal 
- Premios de pennanencia 87 (95) 42 34 
- Indemnización por fallecimiento 13 (4) 3 12 
- Fondo Planes Empresa 3.673 4.829 (3.544) (128) 4.830 
- Reclamaciones Laborales 124 (95) 155 184 
- Fondos de ayudas sociales 13 (10) 3 
- Plan Jubilaciones parciules 272 (248) 145 169 
Otras Provisiones 377 (1} {122} 254 

Total 4.546 4.842 (3.997) (128} 223 5.486 
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La provisión para "Premios de Permanencia" recoge el importe de la obligación de la Sociedad, conforme a su 
normativa laboral y los acuerdos suscritos con los trabajadores, de conceder un premio a los empleados que 
cumplan un determinado período de tiempo en servicio (véase nota 4 k)). 

La Provisión de "Indemnización por fallecimiento" recoge el importe destinado a cubrir las obligaciones 
establecidas por la normativa laboral para los trabajadores procedentes de la integración de FEVE y que se 
encontraban en situación de jubilados a 31 de diciembre 2012, lo que al cierre del ejercicio 2024 ha supuesto 
la aplicación de la provisión por valor de 7 miles de euros (4 miles de euros en 2023). 

En el corto plazo, dentro del apartado "Fondo Planes Empresa", se recoge a 31 de diciembre de 2024 el valor 
actual de la estimación de los compromisos de la Sociedad en relación con el Plan de Desvinculaciones 2025 
(véanse notas 4 k) y 21). A 31 de diciembre de 2023 se recogía el correspondiente al Plan de Desvinculaciones 
2024. 

Asimismo, en la provisión para "Plan Jubilaciones Parciales" se recoge el coste de la prestación efectiva 
realizada por encima de la jornada reducida, cuyo desembolso se estima que se producirá después del 31 de 
diciembre de 2024 conforme a los acuerdos suscritos en el 11 Convenio Colectivo del Grupo Renfe (véase nota 
4 k). A 31 de diciembre de 2023 se recogía el desembolso estimado que se produciría con posterioridad a dicha 
fecha. 

Por otra parte, y como consecuencia del traspaso de personal entre distintas empresas del Grupo Renfe, se 
procedió a la liquidación entre las mismas de los importes que garanticen a futuro la cobertura de las 
obligaciones asumidas para los trabajadores pertenecientes a cada sociedad el 31 de diciembre de 2024, de 
acuerdo con los importes devengados en la fecha de los traspasos. Este efecto ha representado para la Sociedad 
una disminución neta de las obligaciones reconocidas de 114 miles de euros (30 miles de euros en el ejercicio 
2023). 

RENFE-Operadora tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio de la 
actividad de la Sociedad por importe de 432 miles de euros (432 miles de euros en 2023), de los que no se 
espera que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento de las condiciones relativas a 
dichas garantías. 

La Sociedad tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio relacionados con 
su actividad por impo1te de 9.478 miles de euros (9.415 miles de euros en el ejercicio 2023), de los que no se 
espera que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento de las condiciones relativas a 
dichas garantías. 

En 2024 se han cancelado las cartas de conformidad (coniforl le/ter) que la Sociedad tenía suscritas para 
favorecer determinadas operaciones financieras en alguna de las empresas en las que participa, junto con el 
resto de los accionistas. En 2023 el límite de riesgo asumido por la Sociedad por las operaciones financieras a 
las que se refieren las mencionadas cartas de compromiso asciende a 518 miles de euros de los que 45 miles 
de estaban dispuestos a 31 de diciembre de 2023. 

El 21 de octubre de 2014, la Dirección de Competencia de la Comisión Nacional de los Mercados y la 
Competencia (en adelante CNMC) incoó un expediente sancionador a la Sociedad, junto a otras empresas del 
Grupo Renfe y del Grupo Transfesa, por supuestas conductas prohibidas por los artículos I y 2 de la Ley 
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. El expediente sancionador quedó suspendido tras aceptar 
la CNMC la posibilidad de Terminación Convencional del procedimiento. En este sentido, la Sociedad propuso 
el cumplimiento de una serie de compromisos en una propuesta de Terminación Convencional, que fue 
desistida por Acuerdo de la Dirección de Competencia el 19 de abril de 2016, reanudándose el expediente 
sancionador. No obstante, RENFE-Operadora y la Sociedad presentaron recurso ante el Consejo de la CNMC 
contra la citada resolución, puesto que se considera que los compromisos ofrecidos resuelven los efectos sobre 
la competencia, garantizando el interés público y yendo más allá de lo exigible legalmente y del ámbito material 
de las supuestas conductas infractoras. El recurso fue desestimado por la Resolución de la CNMC del 17 de 
junio de 2016. 
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Tanto la Resolución de la CNMC de 7 de julio de 2016, como el Acuel'do de la Dirección de Competencia del 
19 de abril de 2016, fueron objeto de la interposición de un recurso contencioso-administrativo ante la 
Audiencia Nacional, por parte de la Sociedad y de RENFE-Operadora, quedando en suspenso el procedimiento, 
hasta que el 23 de enero de 2017 la Audiencia Nacional desestimó la suspensión como medida cautelar. 

Con fecha 28 de febrero de 2017 se dictó Resolución por la Sala de Competencia del Consejo de la CNMC en 
el expediente S/DC/0511/14, RENFE OPERADORA, que declara que RENFE-Operadora y Renfe Mercancías 
Sociedad Mercanti l Estatal, S.A. cometieron dos infracciones de las normas de defensa de la competencia por 
las que se les imponen dos multas poi' importe total de 65.091 miles de euros, de las que deberán responder 
solidariamente. En concreto: 

• Una infracción única y continuada de los artículos I de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de 
la Competencia (LDC) y I O I del Tratado de Funcionamiento de la Unión Europea (TFUE; acuerdo 
colusorio con el Grupo Deutsche Bahn), por la que se impuso una multa de 49.962 miles de euros. 

• Una infracción única y continuada del artículo 2 LDC y del artículo 102 TFUE (abuso de posición de 
dominio), por la que se impuso una multa de 15.129 miles de euros. 

La Resolución de la CNMC fue recurrida por considerar que no se ajusta a Derecho y, en todo caso, porque 
las multas impuestas son desproporcionadas. En este sentido, se consideró que la multa total quedaría reducida 
de forma significativa, por lo que se estimó por la Dirección del Grupo, en base a los análisis jurídicos 
realizados, una provisión del 65% del importe total de las multas, a asumir por RENFE-Operadora y la 
Sociedad, al 50% cada una de ellas, dado el carácter solidario de la sanción, al considerar la CNMC que es 
RENFE-Operadora quien define la política y estrategia del Grupo, y que la cuantía de la sanción se ha 
determinado teniendo en cuenta el volumen de negocios de todo el Grupo Renfe. La Sociedad registró en el 
ejercicio 2016 una dotación de 21.155 miles de euros en el epígrafe de Otros Resultados de la Cuenta de 
Pérdidas y Ganancias. 

Con fecha 23 de julio y 21 de octubre de 2021 la Sala de la Audiencia Nacional desestimó los recursos 
contencioso-administrativos presentados por RENFE-Operadora y Renfe Mercancías contra la resolución 
dictada por la CNMC. En la actualidad se encuentran admitidos los recursos de casación. 

Ante estas resoluciones, la Dirección del Grupo ha considerado necesat'io incrementar la provisión asociada a 
esta multa hasta alcanzar el 100% del importe total de la misma. Por lo que, en el ejercicio 2021 la Sociedad 
registró una dotación de 11.391 miles de euros en el epígrafe de Otros Resultados de la Cuenta de Pérdidas y 
Ganancias, correspondiente al 50% del 35% del importe de las sanciones pendientes de provisionar. 

Para el resto de los conceptos incluidos en el capítulo de "Otras provisiones" se recoge la mejor estimación 
realizada por la Sociedad de las consecuencias económicas que pudieran derivar para la misma la resolución 
de los litigios con terceros, incluyendo, en su caso, los potenciales acuerdos que se considera que pudieran ser 
alcanzados entre las partes. 

La Sociedad, junto con Renfe Viajeros y Renfe Ingeniería y Mantenimiento, mantenía una reclamación por los 
daflos sufridos con motivo del hundimiento del Túnel de Bellvitge en octubre de 2007, que se debió a las obras 
de construcción de la línea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona. 

El 18 de mayo de 2018 el Juzgado de 1° instancia estimó parcialmente la demanda, condenando a la parte 
demandada al pago de 3 .251 miles de euros, más los intereses correspondientes. Esta sentencia fue apelada por 
las sociedades del Grupo Renfe y el 27 de junio de 2019 se resolvió, estableciendo unos importes de 
indemnización para las mismas que ascendieron a un total de 13.473 miles de euros de principal además del 
abono de los intereses del artículo 20 de la Ley del Contrato de Seguro desde la fecha del siniestro. Como 
consecuencia de dicha sentencia se registró un ingreso para la Sociedad de 1.584 miles de euros en el ejercicio 
2019. 
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Con fecha 18 de enero de 2024 se dictó sentencia por el Tribunal Supremo resolviendo los recursos de casación 
que se habían planteado frente a la sentencia de apelación dictada por la Audiencia Provincial de Madrid. Pam 
el cobro de los intereses la entidad ha presentado incidente de liquidación y no ha registrado ingreso alguno 
por la parte que pueda corresponder del abono de estos conforme al artículo 20 de la Ley del Contrato de 
Seguro, hasta la resolución de dicha liquidación. 

15. Pasivos financieros por categoría 

La clasificación de los pasivos financieros por categorías y clases al 31 de diciembre es la siguiente; 

Miles de euros 

No corriente Corriente 
2024 2023 2024 2023 

Deudas 
Deudas con entidades de crédito 447 488 

Otros pasivos financieros 35.368 37.520 9.907 25.801 
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 
25) 172.001 239.498 298.428 204.119 
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 
(nota 17) 
Proveedores 15.186 15.644 
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 

25) 8.786 9.465 

Otras cuentas a pagar 5.208 4.704 

Total Acreedores y otras cuentas a pagar 29.180 29.813 

Total 207.369 277.018 337.962 260,221 

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorías de pasivos financieros es el siguiente: 

Miles de euros 

Débitos y partidas a pagar 

2024 2023 

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (nota 24) 
(8,714) (7.004) 

(8,714) (7.004) 
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16. Deudas financieras 

El detalle de este eplgrafe a 31 de diciembre es como sigue: 

Miles de euros 

Deudas con entidades de crédito 

Principal de deudas con entidades de crédito 

Otros pasivos financieros 

Otras deudas 

Proveedores de inmovilizado 

Fianzas y depósitos recibidos 

Total Deudas financieras 

No corriente 

2024 2023 

35.083 37.310 

285 210 

35.368 37.520 

35.368 37.520 

Corriente 

2024 2023 

447 488 

447 488 

21 21 

9.882 25.776 

4 4 

9.907 25.801 

10.354 26.289 

En el apartado de "Otras deudas no corrientes" se incluyen las subvenciones concedidas por la Unión Europea 
que no se les puede dar aún la calificación de no reintegrable, en el ámbito de ayudas del Mecanismo de 
Recuperación y Resiliencia (MRR), para el Programa de Apoyo al Transporte Sostenible y Digital por importe 
de 35.062 miles de euros (37.268 miles de euros en 2023), quedando pendiente de cobro un importe de 37.319 
miles de euros (37 .319 miles de euros en 2023). Además, se incluyen los préstamos recibidos por la Sociedad 
con tipo de interés bonificado de proyectos I+D+i por imp01te de 21 miles de euros (42 miles de euros en 
2023). 

La distribución por vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente: 

Aflo 
2026 
2027 
2028 
2029 
2030 

Posteriores 

Miles de ew·os 
2024 

21 2025 
2026 
2027 
2028 
2029 

285 Posteriores 
306 

2023 
21 
21 

210 
252 

Se ha excluido de este detalle la deuda transformable en subvenciones que no tiene vencimiento, y se espera 
que en el futuro se cumplan las condiciones para calificarla como no reintegrable. 
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17. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre es como sigue: 

Miles de euros 

2024 2023 

Proveedores grupo y asociadas 
Proveedores (nota 25) 

Otros proveedores 
Proveedores a corto plazo (nota 15) 
Acreedores varios 

Personal (remuneraciones pendientes de pago) 

Otras Deudas con las Administraciones Públicas (nota 19) 

Total 

8.786 9.465 

15.186 15.644 
3.120 2.679 

18.306 18.323 
2.088 2.025 

3.874 3.089 

33.054 32.902 

En el apartado de "Proveedores a corto plazo" dentro de "Otros proveedores", la deuda más destacada es con 
Adif por un importe de 3.286 miles de euros ( 4.129 miles de euros en el ejercicio 2023) y Adif Alta Velocidad 
por un importe de 4.534 miles de euros (4.137 miles de euros en el ejercicio 2023) que principalmente se 
corresponde con servicios auxiliares y complementarios, combustible y cánones en el caso de Adif y energía 
eléctrica de tracción con Adif Alta Velocidad. 

18. Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposición adicional 
tercera "Deber de información de la Ley 15/2010 de 5 de julio". 

La información sobre el periodo medio de pago a proveedores es la siguiente: 

Periodo medio de pago a proveedores 
Ratio de las operaciones pagadas 
Ratio de las operaciones pendientes de pago 

Total pagos realizados 
Total pagos pendientes 

2024 

30,78 
32,16 
13,48 

Días 

Miles de euros 

2023 

33,12 
35,36 
10,33 

156.738 158.273 
12.449 15.581 

El plazo máximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 y 2023, conforme a la Ley 3/2004 
por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada 
por la Ley 4/2013 de 22 de febrero, es de 30 días excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo 
máximo de 60 días. 

En los cálculos no se incluyen las provisiones por facturas pendientes de recibir. 
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Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposición adicional tercera de la Ley 15/2020, a 
continuación, se detalla la información relativa al volumen monetario y número de facturas pagadas en un 
periodo inferior al máximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el 
número total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente a los 
ejercicios 2024 y 2023: 

2024 

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al máximo 
legal 

% sobre el total 
Miles de euros Número de pagos 

153.009 6.854 97,60% 

2023 

% sobre total de 
facturas 

95,40% 

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al máximo 
le al 

Miles de euros Número 
149.396 4.854 

19. Situación fiscal 

% sobre el total 
de pagos 

94,40% 

% sobre total de 
facturas 

72,80% 

El detalle de los saldos con Administraciones Públicas al 31 de diciembre es como sigue: 

Miles de euros 
2024 2023 

No corriente Corriente No corriente Corriente 

Activos 

Activos por impuesto coniente (nota 11) 

Impuesto sobre el valor afladido y similares (nota 11) 

2024 
No corriente 

Pasivos 
Pasivos por impuesto diferido 558 

Por retenciones practicadas (nota 17) 
Seguridad Social (nota 17) 

558 

31 

785 

816 

Miles de euros 

2023 
Con·iente No corriente 

12 
1.935 
J.939 

3.874 12 

9 

609 

618 

Corriente 

1.414 
1.675 

3.089 

La Sociedad, como parte del grupo fiscal de RENFE-Operadora, se encuentra adherida al Código de Buenas 
Prácticas Tributarias desde el ejercicio 2024, cumpliendo de forma efectiva con el contenido del mismo. 
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la situación fiscal de cada uno de los impuestos relevantes que son de 
aplicación a la Sociedad es como sigue: 

(a) Impuesto sobre beneficios 

La Sociedad tributa bajo el régimen de consolidación fiscal regulado en la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, 
del Impuesto sobre Sociedades ("LIS"), integrada en el grupo fiscal de RENFE-Operadora desde el momento 
de su constitución, 

Para los períodos impositivos que se iniciaran a partir del I de enero de 2018, a través de la Ley 6/2018, de 3 
de julio, de Presupuestos Generales del Estado, que entró en vigor el 5 de julio de 2018, se modificó la 
regulación del pago fraccionado de la modalidad del artículo 40.3 de la Ley del Impuesto estableciendo, para 
los sujetos pasivos con una cifra de negocios a paitir de I O millones de euros, un tipo de gravamen del pago 
fraccionado del 24% para las entidades que tributan al tipo del 25% así como un importe mínimo del 23% del 
resultado contable positivo del período correspondiente. 

Adicionalmente, la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se establecen un Impuesto Complementario 
para garantizar un nivel mínimo global de imposición para los grupos multinacionales y los grupos nacionales 
de gran magnitud, un impuesto sobre el margen de intereses y comisiones de determinadas entidades 
financieras y un Impuesto sobre los líquidos para cigarrillos electrónicos y otros productos relacionados con 
el tabaco, y se modifican otras normas tributarias, ha introducido modificaciones significativas en la Ley 
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, concretamente en su Disposición Adicional 15", 
estableciendo nuevos límites en la compensación de bases imponibles negativas para grandes empresas 
(aquéllas con importe neto de la cifra de negocios de al menos 20 millones de euros) llegando a limitar dicha 
compensación al 25 por 100 de la base imponible previa si el importe neto de la cifra de negocios fuese superior 
a 60 millones de euros. 

Finalmente, la citada Ley también ha introducido una modificación en la Disposición Adicional 19" de la LIS, 
según la cual la base imponible del grupo fiscal se determinará de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 62 
de la LJS, si bien en relación con lo señalado en el primer inciso de la letra a) del apartado l de dicho attículo, 
la suma de las bases imponibles individuales se referirá a las bases imponibles positivas y al 50 por ciento de 
las bases imponibles negativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes 
del grnpo fiscal. 

Con efectos para los períodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas individuales 
no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicación de lo dispuesto en el apartado anterior se 
integrará en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de los diez primeros períodos 
impositivos que se inicien: a) A partir de I enero de 2024, cuando lo establecido en esta regla se aplique con 
efectos para los períodos impositivos que se inicien en 2023; b) A partir de I enero de 2025, cuando lo 
establecido en esta regla se aplique con efectos para los períodos impositivos que se inicien en 2024; e) A 
partir de I enero de 2026, cuando lo establecido en esta regla se aplique con efectos para los períodos 
impositivos que se inicien en 2025, incluso en caso de que alguna de las entidades con bases imponibles 
individuales negativas quede excluida del grupo, 

El detalle del ingreso por impuesto sobre beneficios es como sigue: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ajuste ejercicios anteriores 

Impuesto corriente del ejercicio 

Total impuesto sobre Sociedades 

(59) 

1.892 

1.833 

11 

663 

674 
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideración a efectos de la tributación por el 
impuesto sobre Sociedades y de la elaboración de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere 
del resultado contable. 

En el ejercicio 2024, la conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base 
imponible ha sido la siguiente: 

Miles de euros 
2024 

Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos reconocidos en el PN 
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto Total 

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 

Impuesto sobre sociedades 
Beneticios/(Pérdidas) antes de impuestos 
Diferencias permanentes 

De la Sociedad individual 
De los ajustes de consolidación 

Diferencias temporarias: 
De la Sociedad individual 
• con origen en el ejercicio 
• con origen en ejercicios anteriores 

Ajuste D.A. 19' LIS 

Base imponible (Resultado fiscal) 

8 
1.238 

3.496 

23.179 

32.161 (32.161) 

1.833 (1.833) 
(33.994) 

5.734 (5.726) 
1.320 (82) 

3.496 
8.2 LO (8,210) 

1.924 2 l.255 

(23,261) 

1.640 1.640 (30,521) 

546 

2.186 

546 (l.287) 
(31.808) 

(5.726) 
(82) 

3.496 
(2.186) (10.396) 

21.255 

(23.26 l) 

En el ejercicio 2023 la conciliación entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base 
imponible fue la siguiente: 

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 

impuesto sobre sociedades 

Beneficios/(Pérdidas) antes de i111puestos 

Diferencias pem1anentes 

De la Sociedad individual 

De los ajustes de consolidación 

Diferencias temporarias: 

De la Sociedad Individual 

• con origen en el ejercicio 

• con origen en ejercicios anteriores 

Ajuste D.A. 19" LIS 

Bose i111ponible (Resultado fiscal) 

Miles de euros 

2023 

Cuenta de pérdidas y ganancias 

Aumentos 

6 

1.555 

5.032 

18.463 

Disminuciones 

36.094 

674 

1.587 

5.164 

Neto 

(36.094) 

(674) 

(36,768) 

(1.581) 

1.555 

S.032 

(5.164) 

18.463 

([8.463) 
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En el ejercicio 2024, la Sociedad aporta a la base imponible previa del grupo fiscal una base imponible negativa 
generada en el ejercicio por importe de 23.261 miles de euros ( 18.463 miles de euros de base imponible 
negativa en el ejercicio 2023), siendo la estimación de la base imponible previa del grupo un importe negativo 
de 41.006 miles de euros (64.582 miles de euros en el ejercicio 2023). 

Los pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden al efecto impositivo de las 
subvenciones de capital e ingresos asimilados imputados al patrimonio neto. 

El movimiento de los activos y pasivos diferidos se muestra a continuación: 

Saldo a 31.12.2022 

Diferencias temporarias registradas contra patrimonio 

Saldo a 31.12.2023 

Diferencias temporarias registradas contra patrimonio 

Saldo a 31.12.2024 

Miles de euros 
Pasivos por 

impuesto diferido 

12 

12 

546 

558 

Las diferencias permanentes de la Sociedad individual en el ejercicio 2024 ascendieron a un importe total 
negativo de 5.726 miles de euros, correspondiendo 5.734 miles de euros a ajuste negativo por exención por 
dividendos, 8 miles de euros a ajuste positivo por multas y recargos no deducibles fiscalmente. 

Las diferencias permanentes de la Sociedad individual en el ejercicio 2023 ascienden a un importe total 
negativo de 1.581 miles de euros, correspondiendo 1.587 miles de euros a ajuste negativo por exención por 
dividendos, y 6 miles de euros a ajuste positivo por multas y recargos no deducibles fiscalmente. 

Por otro lado, las diferencias permanentes derivadas de los ajustes por consolidación del ejercicio 2024 
ascendieron a un importe total negativo de 82 miles de euros (importe positivo de 1.555 miles de euros en el 
ejercicio 2023). 

Las diferencias temporarias del ejercicio 2024 ascienden a un importe total negativo de 4. 714 miles de euros 
(importe total negativo de 132 miles de euros en el ejercicio 2023) las cuales no han dado lugar al registro 
contable de activos por impuesto diferido. El detalle es el siguiente: 

• Ajuste negativo por importe de 1.057 miles de euros ( 1.057 miles de euros de ajuste negativo en el 
ejercicio 2023) correspondiente a la reversión de forma lineal durante un plazo de I O afias del gasto 
por amortización no deducible como consecuencia de la limitación de la deducibilidad del 70% del 
gasto por amortización en los ejercicios 2013 y 2014 introducido por la Ley 16/2012, para 
consolidación de las finanzas públicas y el impulso de la actividad económica. 

• Fondos Internos por compromisos con el personal de la Sociedad determinando un ajuste positivo por 
importe de 621 miles de euros y un ajuste negativo por imporle de 1.792 miles de euros (ajuste positivo 
de 74 miles de euros y ajuste negativo por importe de 116 miles de euros en el ejercicio 2023). 

• Ajuste positivo por importe de 2.502 miles de euros por la dotación de la provisión para hacer frente 
a los compromisos derivados del Plan de Desvinculaciones Voluntarias (4.943 miles de euros en el 
ejercicio 2023), y un ajuste negativo por importe de 5.184 miles de euros por la aplicación de la 
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dotación realizada en el ejercicio 2023 por este mismo concepto (3.920 miles de euros de ajuste 
negativo en el ejercicio 2023). 

• Por provisión por deterioro reversible del inmovilizado se ha practicado ajuste negativo por importe 
de 28 miles de euros (ajuste negativo por importe de 40 miles de euros en el ejercicio 2023). 

• Provisión por insolvencias de créditos, determinando un ajuste positivo por importe de 373 miles de 
euros y un ajuste negativo por importe de 150 miles de euros (ajuste positivo por importe de 15 miles 
de euros y un ajuste negativo por importe de 31 miles de euros en el ejercicio 2023). 

A continuación, se incluye una conciliación del ingreso por impuesto y el resultado contable del ejercicio 
2024: 

Miles de euros 

2024 
Ingresos y Total 

Pérdidas y gastos 
ganancias reconocidos 

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (32.161) 1.640 (30.521) 

Impuesto sobre beneficio (1.833) 546. {l .287) 

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (33.994) 2.186 (31.808) 

Impuesto al 25% (8.498) 546 (7.952) 

Efectos en cuota: 

Ingresos no tributables 

Dividendos (1.434) (1.434) 

Gastos no deducibles 

Multas y sanciones 2 2 

Diferencias de consolidación (21) (21) 

Otros ajustes fiscales 874 874 

Ajustes de ejercicios anteriores 

Reversión Amortización no deducida (264) (264) 

Otros ajustes fiscales (L. 788) (546) (2.334) 

Ajuste D.A. 19ª LIS 5.314 5.314 

Crédito fiscal con el grupo generado en el ejercicio 3.923 3.923 

Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios !L892l !L892l 
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A continuación, se incluye una conciliación del ingreso por impuesto y el resultado contable del ejercicio 
2023: 

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 

Impuesto sobre beneficio 

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio 

Impuesto al 25% 

Efectos en cuota: 

Ingresos no tributables 

Dividendos 

Gastos no deducibles 

Multas y sanciones 

Diferencias de consolidación 

Otros ajustes fiscales 

Ajustes de ejercicios anteriores 

Reversión Amortización no deducida 

Otros ajustes fiscales 

Ajuste O.A. 19ª LIS 

Crédito fiscal con el grupo generado en el ejercicio 

Gasto/ (Ingreso) por impuesto sobre beneficios 

Miles de euros 

2023 

Pérdidas y ganancias 

(36.094) 

(674) 

(36.768) 

(9.192) 

(397) 

2 

389 

1.258 

(264) 

(! .027) 

4.615 

3.953 

(663) 

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar a 31 de diciembre de 2024 ascienden a 759.305 miles 
de euros (744.152 miles de euros a 31 de diciembre de 2023). 

La Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de compensación con las rentas 
positivas de los periodos impositivos siguientes con el límite del 25% de la base imponible previa a la 
aplicación de la reserva de capitalización y a su compensación. No obstante, en todo caso, se pueden compensar 
en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta un importe mínimo de I millón de euros. 

En aplicación de la Disposición Adicional 19ª de la LIS, con efectos a partir de los períodos impositivos 
iniciados a partir del 1 de enero de 2024, el importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas 
en la base imponible del grupo fiscal por aplicación de esta norma se integrará en la base imponible del mismo 
por partes iguales en cada uno de los diez primeros períodos impositivos que se inicien a partir del I de enero 
de 2024. A fecha 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene pendiente de integrar un importe de 40.495 miles 
de euros ( 18.463 miles de euros a 31 de diciembre de 2023). 

La Sociedad podrá practicar en los períodos impositivos siguientes un ajuste negativo en su base imponible 
por los gastos financieros netos que no han sido objeto de deducción por aplicación de la limitación en la 
deducibilidad de gastos financieros netos prevista en la Ley del impuesto, sin limitación temporal. A estos 
efectos, la Sociedad tiene pendientes de deducción en ejercicios futuros 4.235 miles de euros, procedentes de 
ejercicios anteriores ( 4.235 miles de euros a 31 de dici.embre de 2023). 
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Las deducciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 2024 y de 2023 son las siguientes: 

Deducción por doble imposición de dividendos 

Deducción por reversión de medidas temporales (D.T. 37 LIS) 

Miles de euros 
2024 2023 

435 

264 

435 

212 

Los importes de las deducciones pendientes están ajustados al tipo impositivo del 25%, aplicable en el ejercicio 
2024. 

Tanto las bases imponibles negativas como las deducciones por doble imposición de dividendos y por reversión 
de medidas temporales pendientes de compensar o aplicar a 31 de diciembre de 2024 podrán compensarse o 
aplicarse en ejercicios siguientes sin limitación temporal. 

Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance no se registra el derecho frente a la Administración Tributaria 
a la futura compensación de las pérdidas fiscales generadas, debido a la incertidumbre en la generación de 
beneficios fiscales en el grupo fiscal en un futuro próximo, Por idéntica razón, en el balance no se registra el 
derecho frente a la Administración Tdbutaria a la futura aplicación de las deducciones generadas. 

(b) impuesto sobre el Valor Aiíadido OVA) 

La Sociedad, desde el l de enero de 2015, tributa en el Impuesto sobre el Valor Afíadido bajo el régimen 
especial del grupo de entidades, en su modalidad simplificada, regulado en los artículos 163.quinquies y 
siguientes de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afladido. 

La Sociedad queda integrada en el grupo de !VA de RENFE-Operadora, siendo su composición la siguiente: 
RENFE-Operadora como entidad dominante y, como sociedades dependientes, Renfe Viajeros, Rente 
Mercancías, Renfe Ingeniería y Mantenimiento y Renfe Alquiler. 

De conformidad con dicho régimen, las entidades que lo apliquen deberán cumplir sus obligaciones fiscales 
en este impuesto, excepción hecha del pago de la deuda tributaria o de la solicitud de compensación o 
devolución resultante. La entidad dominante ostentará la representación del grupo de entidades ante la 
Administración Tributaria y, además de ser responsable del cumplimiento de las obligaciones específicas 
derivadas de la sujeción a este régimen especial, deberá presentar las autoliquidaciones periódicas agregadas 
del grupo en la que se integrarán los resultados de las autoliquidaciones individuales de las entidades que 
formen parte del mismo, procediendo asimismo al ingreso de la deuda tributaria resultante o a la solicitud de 
compensación o devolución que proceda. 

(c) Ejercicios abiertos a inspección 

La Sociedad tiene abiertos a inspección fiscal todos los impuestos que le son de aplicación desde 2020 en 
adelante. 

No obstante, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas y deducciones por doble imposición que 
fueron generadas por RENFE-Operadora antes de la constitución de la Sociedad, y fueron traspasadas a ésta 
en vi1tud de la segregación de RENFE-Operadora. Por tanto, el derecho de la Administración para comprobar 
o investigar las bases imponibles negativas compensadas o pendientes de compensación, las deducciones por 
doble imposición y las deducciones para incentivar la realización de determinadas actividades aplicadas o 
pendientes de aplicación, prescriben a los 10 años a contar desde el día siguiente a aquel en que finalice el 
plazo establecido para presentar la declaración o autoliquidación correspondiente al periodo impositivo en que 
se generó el derecho a su compensación o aplicación. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad deberá acreditar 
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las bases imponibles negativas o deducciones, medianle la exhibición de la liquidación o auto liquidación y de 
la contabilidad, con acreditación de su depósito durante el citado plazo en el Registro Mercantil. 

Con fecha 30 de enero de 2025, RENFE-Operadora, como entidad dominante del grupo de IVA, ha sido 

notificada del inicio de actuaciones de comprobación e inspección para los ejercicios 2020 a 2023, con un 
alcance parcial. Este procedimiento se encuentra en estado muy inicial de aportación de documentación, y a la 
fecha de formulación de las cuentas, no se puede concluir sobre el resultado del mismo. 

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislación fiscal vigente, 
podrían surgir pasivos adicionales como resultado de una inspección. En todo caso, los Administradores de la 
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no serían de importe relevante y no afectarían 
significativamente a las cuentas anuales. 

En lo referente a otros tributos, en el ejercicio 2020 concluyeron procedimientos de inspección a la Sociedad 
en relación con el Impuesto Especial sobre la Electricidad corl'espondiente a los ejercicios 2015 a 2018, ambos 
inclusive, derivando de los mismos dos acuerdos de liquidación con una cuota cmtjunta de 811 miles de euros, 
pagados por la Sociedad. En el ejercicio 2023 ha recaído sobre dicl1os acuerdos resolución desestimatoria de 
las pretensiones de la Sociedad por parte del Tribunal Económico-Administrativo Central. Dicha resolución 
ha sido objeto de recurso en vía contencioso-administrativa, encontrándose en tramitación al ciene del ejercicio 
2024. 

Finalmente, como consecuencia del estado de alarma declarado por medio del Real Decreto 463/2020, de 14 
de marzo, por el que se declara el estado de alarma para la gestión de la situación de crisis sanitaria ocasionada 
por el COVID-19, en su Disposición Adicional Cuarta, los plazos de prescripción y caducidad de cualesquiera 
acciones y derechos quedaron suspendidos durante el plazo de vigencia del estado de alarma y sus sucesivas 
prórrogas. Por otro lado, el artículo 33.6 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas 
extraordinarias para hacer frente al impacto económico y social del COVID-19, establece que el período 
comprendido entre la entrada en vigor del Real Decreto-Ley hasta el 30 de mayo de 2020 no computa a los 
efectos de los plazos del artículo 66 de la Ley General Tributaria. Ello implica que el plazo de prescripción del 
derecho de la Administración a determinar la deuda tributaria, y por lo tanto a iniciar un procedimiento de 
inspección, queda ampliado en dicho período. 

20. Importe neto de la cifra de negocios 

El detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es el siguiente: 

Miles de euros 

2024 2023 

Mercancías Ancho Convencional 

Automoción 18.004 23.306 

lntermodal 57.493 67.897 

Multiproducto 40.891 41.695 

Siderúrgico 36.228 36.032 

UTE Mercancías (nota 28) 14.706 14.190 

167.322 183.120 
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21. Otros ingresos de explotación 

El detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es el siguiente: 

Convenios con Adif 
Ingresos accesorios 
Subvenciones de explotación 

Miles de euros 
2024 

4.059 
12.176 
5.830 

22.065 

2023 

3.234 
10.356 
2.008 

15.598 

El detalle de los ingresos por Convenios con Adif es el siguiente: 

Ingresos Mercancías - Infraestructura 
Ingresos convenio Mercancías - Circulación 

El detalle de Ingresos accesorios es el siguiente: 

Miles de euros 

2024 2023 

3.492 2.754 
567 480 

4.059 3.234 

Miles de euros 

2024 2023 

Alquileres y cánones (nota 26) 2.824 3.346 

Servicios a terceros 3.295 3.645 
Servicios intragrupo 2,048 1.708 
Indemnizaciones y similares 4.009 1.596 

Otros 61 

12.176 10.356 
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22. Gastos de personal 

El detalle de este epígrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente: 

Miles de euros 

2024 2023 

Sueldos, salarios y asimilados: 

Sueldos y salarios 49.826 48.503 

Dotación Plan Empresa 2.100 4.829 

Total de sueldos, salarios y asimilados 51.926 53.332 

Cargas Sociales 

Seguridad Social y fondos de colaboración 17.185 16.287 

Otros gastos sociales 742 722 

Total cargas sociales 17.927 17.009 

Exceso de Provisiones (nota 14) ( l.067) (278) 

Gastos de personal 68.786 70.063 

En el ejercicio 2024, conforme a los acuerdos alcanzados, y las condiciones establecidas por el 11 Convenio 
Colectivo del Grupo Renfe y confirmadas por el lll, así como las autorizadas por los distintos organismos 
competentes, se ha puesto en marcha el Plan de Desvinculaciones Voluntarias y el Plan de Jubilaciones 
Parciales para el ejercicio 2025, habiéndose ejecutado los correspondientes al ejercicio anterior (véase nota 4 
(k )). 

El Plan de Desvinculaciones que se recoge en el II Convenio Colectivo del Grupo Rente presenta las siguientes 
características: 

- Para los trabajadores que, cumplidas en el momento de la adhesión las condiciones de acceso a la 
jubilación alcanzaran o no el 100% de su base reguladora, se estableció un complemento cuya cuantía 
quedó determinada en función del salario bruto mensual (con prorrateo de las pagas extras) y la edad de 
cada trabajador en el momento de la baja. 

- Para aquellos trabajadores adheridos sin condiciones de acceso a la jubilación, se estableció un 
complemento del 60% del salario bruto mensual (con prorrateo de las pagas extras), más 1.000 euros 
por cada mes que le faltara al trabajador hasta alcanzar la primera fecha posible de acceso a la jubilación, 
con un máximo de 24 mensualidades. 

- Adicionalmente, se fijó una cuantía de 1.000 euros mensuales por cada mes que le faltara hasta alcanzar 
la primera fecha posible de acceso a la jubilación, para hacer frente al convenio especial a establecer 
con la Seguridad Social, con un máximo de 24 mensualidades. 

- Asimismo, se estableció como garantía la percepción de un complemento equivalente al número de 
mensualidades del salario bruto mensual (con prorrateo de las pagas extras) fijado para el trabajador en 
función de su edad, siempre que el sumatorio de los complementos indicados en los párrafos anteriores 
fuera menor a este. 

La provisión registrada en 2024 por el Plan de Desvinculaciones 2025 ha ascendido a 2.100 miles de euros y 
contempla un total de 23 bajas estimadas en la Sociedad. A 31 de diciembre de 2023 se registró una provisión 
de 4.829 miles de euros por el Plan de Desvinculaciones 2024, que contemplaba un total de 46 bajas estimadas 
en la Sociedad (véase nota 14). 
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El número medio de empicados durante el ejercicio, desglosado por categorías, es el siguiente: 

2024 2023 

Directivos 

Estructura 125 129 

Mandos Intermedios 69 79 

Conducción 703 687 

Comercial 51 40 

Gestión 18 22 

967 958 

La distribución por sexos del número de trabajadores y administradores a 31 de diciembre es como sigue: 

2024 2023 

Mujeres Hombres Mujeres Hombres 

Consejeros 2 5 6 

Directivos 1 

Estructura 43 84 38 89 

Mandos Intermedios 3 61 3 69 

Conducción 65 652 57 619 

Comercial 22 34 21 21 

Gestión 7 9 9 11 

142 846 129 816 

El número medio de empleados durante el ejercicio con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por 
categorías, es como sigue: 

Mandos Intermedios 

Conducción 

Gestión 

2024 2023 

2 

3 

5 

2 

4 
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23. Otros gastos de explotación 

Su detalle en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio es como sigue: 

Miles de euros 

Alquileres y cánones (nota 26) 
Reparaciones y conservación 

Servicios de profesionales 
Transportes 
Primas de seguros 

Servicios bancarios 

Publicidad y Propaganda 
Energía Eléctrica de Tracción 
Combustible de tracción 
Energía usos distintos de tracción 

Otros suministros 
Cánones Otros Administradores 

Cánones Adif 
Otros Servicios 

Total Servicios Exteriores 
Variación de Provisiones por Operaciones Comerciales (nota 11) 

Tributos 
Total Otros gastos de explotación 

2024 

963 
40.026 

543 

7 
1.297 

12 

67 
20.073 

7.785 
84 
97 

145 

4.797 
55.562 

131.458 
224 

378 
132.060 

2023 

1.403 
38.999 

505 

7 
1.325 

14 

38 
27.417 

9.402 

150 
( 19) 

381 

4.836 
54.391 

138.849 
( 15) 

209 
139.043 

Para el ejercicio 2024, en el capítulo de "Alquileres y Cánones", la disminución principal se corresponde a la 
finalización del contrato de alquiler de vagones en 2023 con el tercero Conslrurail. 

En el capitulo de "Reparaciones y Conservación", para el ejercicio 2024, lo más significativo son las 
operaciones por mantenimiento y reparaciones del materia\ rodante conforme a los principales contratos 
firmados entre la Sociedad y Renfe Ingeniería y Mantenimiento, poi· un importe de 35.240 miles de eurns 
(33.036 miles de euros en el ejercicio 2023). Los servicios prestados por otros proveedores por este mismo 
concepto ascienden a 240 miles de eurns (211 miles de euros en el ejercicio 2023). 

En este mismo capítulo también se incluyen operaciones por limpieza de material rodante con otros 
proveedores por un importe de 306 miles de euros (320 miles de euros en 2023). 

Adicionalmente se incluyen otras operaciones entre la Sociedad y RENFE-Operadora por el coste del 
mantenimiento informático por importe de 3.510 miles de euros (4.372 miles de euros en el ejercicio 2023). 

En el capítulo de "Primas de seguros" se han registrado gastos correspondientes a las pólizas de seguros por 
Responsabilidad Civil por importe de 674 miles de euros (707 miles de euros en el ejercicio 2023). También 
en este mismo capítulo se encuentran las pólizas de seguro por Otros Riesgos por importe de 375 miles de 
euros (462 miles de eurns en el ejercicio 2023) y las pólizas de seguro de Material Rodante por importe de 249 
miles de euros ( 157 miles de euros en el ejercicio 2023), cuyo incremento respecto al ejercicio anterior es 
debido a la incorporación de nuevas coberturas. 
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Para los capltulos de "Energla eléctrica de tracción", "Combustible de tracción" y "Energla usos distintos de 
tracción", existen acuerdos de gestión de suministro con Adif que se plasman en los correspondientes 
convenios donde se establecen las condiciones de prestación de los servicios por parte de Adif y las 
contraprestaciones por pat1e de Renfe Mercanclas, que para el ejercicio 2024 ascienden en conjunto a 27.842 
miles de euros (36.805 miles de euros en eJ ejercicio 2023). 

Adicionalmente, en estos mismos capftulos, se encuentran incluidos suministros con otros proveedores por 
importe de 100 miles de euros (164 miles de euros en el ejercicio 2023). 

La disminución en estos capitulos es derivada por la reducción de los precios de la energ!a con respecto al 
ejercicio 2023. 

En el capítulo de "Cánones con Adif" se incluyen los cánones regulados en los artículos 97 y 98 de la LSF, 
con efectos desde el l de julio de 2017 (véase nota 1 (f)). 

En el capitulo de "Otros servicios" se encuentran incluidos gastos ligados al tráfico por valor de 22,654 miles 
de euros (20.434 miles de euros en el ejercicio 2023), principalmente por gastos de manipulación, acarreos, 
maniobras y removidos asociados al tráfico de mercancías. 

Asimismo, en este capítulo se recogen otras operaciones realizadas con el Grupo Renfe que ascienden a 7.858 
miles de euros (7 .612 miles de euros en 2023) con el siguiente desglose: 

Servicios de apoyo a la gestión 
Honorarios médicos ajenos 
Vigilancia en estaciones, talleres y edificios 
Otros servicios del grupo 

Miles de euros 
2024 2023 

4.166 
138 
3 I I 

3.243 
7.858 

4.172 
134 
342 

2.964 
7.612 

Igualmente, en este capitulo se incluyen operaciones por valor de 12.614 miles de euros ( 12.335 miles de euros 
en el ejercicio 2023) por la integración de las UTEs en las que tiene participación la sociedad (véase nota 28). 

En este mismo capitulo de "Otros Servicios" se incluyen operaciones correspondientes a convenios firmados 
con Adif que ascienden a 5,511 miles de euros (8.018 miles de eul'OS en 2023), y se encuentran repartidos en 
el epígrafe anterior con el siguiente desglose: 

Alquileres y cánones 
Suministros 
Servicio básico 
Otros convenios 

Miles de euros 
2024 

2 
65 

3.902 
1.542 
5.51 I 

2023 

102 
(49) 

6.155 
1.810 
8.018 

La disminución en 2024 sobre los Servicios Básicos de Adif se debe al descenso del número de terminales 
gestionadas por ADIF, que pasan a ser gestionadas por otros terceros y generan dentro de este mismo 
capfh1lo un incremento en el concepto de Otros gastos. 
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24. Resultado financiero 

El detalle de los epígrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias que conforman el resultado financiero es el 

siguiente: 

Miles de euros 

Ingresos financieros 
Intereses por aplazamientos/anticipos a terceros (nota 9) 
Dividendos empresas del grupo y asociadas 
Intereses de créditos a empresas grupo y asociadas (nota 9) 
Otros ingresos financieros 
Incorporación al activo de gastos financieros (nota 6) 

Total ingresos financieros 
Gastos financieros 

Deudas con empresas del grupo (nota 15) 
Otros gastos financieros 
Actualizaciones de valor 

Total gastos financieros 
Diferencias de cambio 

Negativas 

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 
Resultados por enajenaciones (nota 8) 

Resultado financiero 

2024 

95 
1.242 

87 
3 

1.427 

(8.714) 
(31) 

(9) 
(8.754) 

4.794 
4.794 

(2.533) 

El detalle de los dividendos en empresas del grupo y asociadas es el siguiente: 

Railsider Logística Ferroviaria, S.A. 

Construrail, S.A. 

Conterail, S.A. 

Alfil Logistics, S.A. 

Miles de euros 

2024 

1.225 

17 

1.242 

2023 

1.225 
45 
81 

320 

1.671 

2023 

88 
1.671 

27 
17 
32 

1.835 

(7,004) 
(33) 

(9) 
(7,046) 

(l) 
(1) 

(5,212) 
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25. Saldos y transacciones con Partes Vinculadas 

Miles de euros 

2024 2023 

No corriente Corriente No corriente Corriente 

Saldos deudores 

a) Créditos a empresas del grupo y asociadas 

Créditos concedidos 

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

Clientes empresas del grupo y asociadas 

Saldos acreedores 

c) Deudas con empresas del grupo y asociadas 

Créditos recibidos (nota 15) 

Proveedores de Inmovilizado 

d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 17) 

4.139 

5.400 

166.833 296.993 239.498 

5.168 J.435 

8.786 

El desglose a 31 de diciembre de los saldos de empresas del grupo y asociadas es el siguiente: 

a) Créditos a empresas del grupo y asociadas 

El detalle de los créditos concedidos y derivados es el siguiente: 

Miles de euros 

3.735 

6.151 

203.269 
850 

2024 2023 

No co.-riente Co1Tiente No corriente Corriente 

Créditos a empresas del grupo y asociadas 

Entidad Dominante 

Por efecto impositivo 

Otras deudas 

Empresas del Grupo 

Pecovasa 

Empresas Asocidas 

Sociedad Estudios Explotación de Material (Semat) S.A. 

1.892 

2.247 

4.139 

663 

981 

2.091 

3.735 
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El crédito concedido a SEMA T se ha cancelado el 31 de enero de 2024, cobrándose en esta fecha tanto el 
principal como los intereses devengados. 

El crédito con empresas del grupo por efecto impositivo tiene su origen en la consolidación fiscal del Grupo 
Renfe (véase nota 19). 

En Otras Deudas se recoge el importe pendiente de cobro correspondiente a las liquidaciones del IV A del 
ejercicio en régimen especial del grnpo de entidades en su modalidad simplificada. 

El movimiento de los créditos a empresas del grupo y asociadas se muestra a continuación: 

Miles de euros 

Saldo Inicial Altas Bajas 

Créditos a la Entidad Dominante 1.644 248 

Créditos a Empresas del grupo 2,247 

Créditos a Empresas asociadas 2.091 {2,091} 

Total créditos a empresas 3,735 2.495 {2.091) 

Este mismo detalle de los créditos referidos al ejercicio 2023 fue el siguiente: 

Créditos a la Entidad Dominante 

Créditos a Empresas asociadas 

Total créditos a empresas 

Saldo Inicial 

5.743 

2.091 

7.834 

Miles de euros 

Altas Bajas 

(4.099) 

{4.099) 

Saldo final 

1.892 

2.247 

4.139 

Saldo final 

1.644 

2.091 

3.735 
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b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

El desglose a 31 de diciembre de los saldos netos de clientes, empresas del grupo y asociadas es el 
siguiente (véase nota 11 ): 

Empresas del Grupo y Entidad_s)ominante: 

Logirail, S.A. 

Entidad Dominante 

Pecovasa Renfe Mercancias,S.M.E. S.A. 

Renfe lngeniería y Mantenimiento S.M.E., S.A. 

Renfe Viajeros S.M.E., S.A. 

Renfe Alquiler de Material Fen-oviario S.M.E., S.A. 

Total Empresas del Grupo y entidad Dominante 

.E.11mresas Asociadas 

Construrail, S.A. 

Railsider Atlantico, S.A. 

Railsider Mediterráneo, S.A. 

Conte-Rail, S.A. 

Railsider Log. Ferroviaria, S.A. 

Erion Mio Ferroviario S.A. 

Total empresas Asociadas 

Total empresas Grupo y Asociadas 

Miles de euros 

2024 2023 

56 113 

116 83 

1.640 2.827 

1.046 849 

299 14 

40 ]92 

3.197 4.078 -----------

329 

1.421 

378 

54 

17 

4 

2.203 

339 

1.160 

500 

54 

20 

2.073 -----------
5.400 6.151 -----------
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e) Deudas con empresas del grupo y asociadas 

Miles de euros 

2024 2023 

No Corriente No Corriente 
corriente con-iente 

Deudas con empresas del grupo y asociadas 

Créditos recibidos 

Enlidad Dominante 

Deuda Espejo 166.833 63.985 239.498 35,513 
Contrato de lesorería cenlralizada 128.576 106.523 
Otros pasivos financieros 3.007 
Otras deudas 1 O 1.425 61.233 

Empresas del grupo 

Renfe Ingeniería y Mantenimienlo, S.M.E, S.A. 352 

Proveedores de Inmovilizado 

Entidad Dominante 176 

Logirail, S.M.E, S.A. 214 130 

Renfe Ingeniería y Manlenimiento, S.M.E, S.A. 5.168 869 544 

172.001 298.428 239.498 204.119 

La distribuci6n por vencimientos de los créditos a largo plazo por la deuda espejo a 31 de diciembre es la 
siguiente: 

Miles de Euros 
2024 2023 

Afio Imp01te Aílo Impotte 

2026 13.769 2025 63.960 

2027 9.665 2026 14.052 

2028 10.338 2027 15.718 

2029 22.700 2028 16.384 

2030 25.204 2028 28.742 

Posteriores 90.325 Posteriores 100.642 

172.001 239.498 

El coste medio del endeudamiento en 2024 ha sido 1,56% ( 1,38% en 2023). 
El tipo medio de las deudas con empresas del grupo a 31 de diciembre es el l,50% ( 1,61 % en 2023). 

La deuda espejo corresponde a la traspasada a la Sociedad por RENFE-Operadora tanto en el momento de la 
segregaci6n de rama de actividad como posteriormente para cubrir las necesidades de financiación de la 
Sociedad. 
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En otras operaciones financieras figuran dos préstamos participativos concedidos por la Entidad a la sociedad 
en virtud de los acuerdos de cesión de deuda espejo alcanzados el 29 de diciembre de 2022 y el 30 de diciembre 
de 2024 (Nota 2.d)). 

d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

El detalle a 31 de diciembre es el siguiente: 

Empresas Grupo y Entidad dominante 
Pecovasa Renfe Mercancías S.A. 
Logirail S.A. 
Renfe lngenierla y Mantenimiento S.M.E., S.A. 
Entidad Dominante 
Renfe Viajeros S.M.E., S.A. 
Renfe Alquiler de Material Ferroviario S.M.E., S.A. 
Renfe Prnyectos Internacionales S.M.E, S.A. 

Total empresas del Grupo 

Empresas Asociadas 
Railsider Atlantico S.A. 
Construrail S.A. 
Conterail S.A. 
Railsider Loglstica Ferroviaria S.A. 
Sociedad Estudios Explotación de Material (Semat) S.A. 

Total empresas Asociadas 

Total empresas del Grupo y Asociadas 

e) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas 

Miles de euros 
2024 2023 

32 33 
1.376 2.125 
4.360 4.880 

897 953 
345 80 
102 4 

10 
7.112 8.085 

65 69 
1.584 1.265 

4 9 
21 36 

1 

1.674 1.380 

8.786 9.465 
======== 

Los importes de las ti·ansacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante 2024 son los siguientes: 

Miles de euros 
Entidad Entidades del Empresas 

Total 
Dominante Gru~o Asociadas 

Cifra de negocio y otros ingresos 190 11.587 14.880 26.657 
lugresos Financieros 1.329 l.329 

Total Ingresos 190 11.587 16.209 27.986 

Otros servicios recibidos 8.579 47.134 2.879 58.592 
Gastos Financieros 8.630 84 8.714 

Total Gastos (17.209) (47.218) (2,879) (67.306) 

Altas Inversiones 24.652 24.652 
Bajas Inversiones {10,702) (10.702) 

Total Transacciones 
lumovilizado 13.950 13.950 

Garanl[as recibidas 24 24 
Garantfas prestadas 45 45 
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Los impottes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante 2023 fueron los siguientes: 

Miles de euros 
Entidad Entidades del Empresas Total 

Dominante Gru~o Asociadas 
Cifra de negocio y otros ingresos 92 13.570 14.641 28.303 
Dividendos 1.671 1.671 
Ingresos Financieros 27 27 

Total Ingresos 92 13.570 16.339 30.001 

Otros servicios recibidos 9.379 50.134 3.176 62.689 
Gastos Financieros 7.004 7.004 

Total Gastos 16.383 50.134 3.176 69.693 

Altas Inversiones 176 7.802 7.978 
Bajas Inversiones {591) {24} (6l5) 

Total Transacciones hunovilizado l76 7.211 (24) 7.363 

Garantías recibidas 11 11 

A continuación, se detallan la naturaleza y las principales condiciones de los contratos entre la Sociedad y 
su accionista único, RENFE-Operadora: 

• Acuerdos de reconocimiento de deuda espejo con motivo de la segregac1on. Consisten en los 
instrumentos utilizados para reconocer en cada una de las sociedades en que segrega su patrimonio 
RENFE-Operadora, la deuda financiera que RENFE-Operadora le traspasa, a partir de la que esta 
mantiene con diversas entidades financieras. 

El acuerdo fija el impo1te de los débitos contraídos por RENFE-Operadora, los tipos de interés 
pactados, los plazos y forma de amortización, así como el procedimiento para el cobro a la Sociedad 
de los intereses que RENFE-Operadora deba satisfacer periódicamente a cada entidad financiera y el 
repago de la deuda, siendo el 6,3186753 % el porcentaje que la Sociedad asumió de todas y cada una 
de las deudas financieras que RENFE-Operadora tenía a 31 de diciembre de 2013. 

Asimismo, con motivo de la segregación, estos acuerdos tienen efectos contables retroactivos desde el 
1 de enero de 2013, teniendo en cuenta la deuda que RENFE-Operadora mantenía en dicha fecha. Por 
estos acuerdos, la Sociedad asume frente a RENFE-Operadora las obligaciones que esta tiene con las 
entidades financieras, en la proporción mencionada, y asume como propias las obligaciones respecto a 
los activos que ha recibido por la segregación que RENFE-Operadora mantiene de acuerdo con lo 
establecido en cada uno de los contratos de financiación. Los acuerdos relativos a la deuda espejo son 
los siguientes: 

Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregación de los contratos de 
financiación firmados por RENFE-Operadora con diversas entidades bancarias. 

Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregación de los contratos de 
financiación firmados por RENFE-Operadora con EUROFIMA, Sociedad Europea para la 
Financiación de Material Ferroviario. 
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Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregación de los contratos de 
financiación firmados por RENFE-Operadora con el Banco Europeo de Inversiones (BEi). 

• Contrato de prestación de un setvicio de tesorel'ia centralizada. En este contrato se fijan las condiciones 
de la gestión por parte de RENFE-Operadora de una posición única de tesorería de distintas sociedades 
del grupo, estableciendo el mecanismo de retribución entre RENFE-Operadora y cada una de las 
sociedades, de los saldos acreedores o deudores que en virtud del contrato tengan entre sf. La vigencia 
de este contrato es hasta el 3 l de diciembre de 2018, prorrogable tácitamente por periodos anuales, 
desplegando efectos desde el I de enero de 2014. 

• Adenda al contrato de gestión de tesorería centralizada. Esta adenda recoge el mecanismo a través del 
cual la Sociedad cubre sus nuevas necesidades de financiación a largo plazo, a través de la deuda espejo 
con RENFE-Operadora, que es la Entidad que obtiene la financiación directamente con las entidades 
financieras. De acuerdo con las necesidades de financiación de cada ejercicio, se determina un 
porcentaje cada afio de asunción de la nueva deuda espejo. En caso de refinanciar o modificar las 
condiciones de alguna financiación por parte de RENFE-Operadora, esta traslada las nuevas 
condiciones a la Sociedad al mismo porcentaje de la deuda que se refinancia o se modifica. El 26 de 
septiembre de 2023 se ha firmado la segunda adenda para incorporar a Renfe Proyectos Internacionales, 
S.M.E., S.A. El porcentaje ponderado de la deuda espejo a 31 de diciembre de 2024 es el 3,46% (el 
4,56% en 2023). 

• Contrato Marco de servicios de apoyo a la gestión. En este contrato se establece el marco aplicable a 
las relaciones entre RENFE-Operadora y la Sociedad, identificando los servicios que se prestan entre 
ambas entidades, en los distintos ámbitos de gestión de cada una de ellas. La vigencia de este contrato 
era hasta el 31 de diciembre de 2016, prorrogable tácitamente por periodos anuales, desplegando 
efectos contables retroactivos desde el I de enero de 2013 con motivo de la segregación que da origen 
a la constih1ción de la Sociedad. El 20 de diciembre de 2021 se ha firmado la primera adenda al contrato 
actualizando los ténninos de este. El 26 de septiembre de 2023 se ha firmado la segW1da adenda para 
incorporar a Renfe Proyectos Internacionales, S.M.E., S.A._En diciembre de 2023 se firmó la Adenda 
n.º 3 para regularizar el traspaso de costes de los proyectos internacionales que permanecen en la 
entidad pública empresarial. El 18 de septiembre de 2024 se ha firmado la cuarta adenda para actualizar 
la denominación del contrato, que pasa a ser, "Contrato de servicios de apoyo a la gestión establecido 
entre la E.P.E. RENFE-Operadora y las sociedades mercantiles Renfe Viajeros, S.M.E, S.A., Renfe 
Mercancfas, S.M.E, S.A., Renfe Ingeniería y Mantenimiento, S.M.E, S.A., Renfe Alquiler de material 
ferroviario, S.M.E, S.A., Renfe Proyectos lnternacionales, S.M.E, S.A. y Renfe of America LLC" y 
modificar el Anexo I del contrato seftalado, 

• Contrato Préstamo Participativo. Con fecha 29 de diciembre de 2022 RENFE-Operadora otorga a la 
Sociedad un préstamo participativo por importe de 61.232 miles de euros. La vigencia de este contrato 
era hasta el 29 de diciembre de 2023, prorrogable anualmente por periodos de un atlo, previo acuerdo 
expreso y por escrito de las partes. El préstamo devengará un tipo de interés nominal del 8,5% y los 
intereses estarán limitados, como máximo, a un 5% del resultado después de impuestos del 
Prestatario. Con la firma de la Adenda TI, el tipo de interés nominal anual será del 8,4%, con el 
límite, parn los intereses, del 5% del resultado después de impuestos del Prestatario. 

• Contrato Préstamo Participativo. Con fecha 30 de diciembre de 2024 RENFE-Operadora otorga a la 
Sociedad un préstamo participativo por importe de 40.192 miles de euros. La vigencia de este contrato 
es hasta el 29 de diciembre de 2025, prorrogable anualmente por periodos de un afio, previo acuerdo 
expreso y por escrito de las partes. El préstamo devengará un tipo de interés nominal del 8,4% y 
los intereses estarán limitados, como máximo, a un 5% del resultado después de impuestos del 
Prestatario. 
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• Acuerdo Marco relativo a la participación en actividades y proyectos de innovación en la empresa 
común para el ferrocarril europeo (EU-RAIL JU). Este acuerdo Marco tiene por objeto regular la 
participación de la Sociedad en las actividades y los proyectos de innovación que partan de la empresa 
común EU-RATL JU, apoyando a su matriz RENFE-Operadora con el fin de alcanzar los objetivos 
perseguidos en sede del Grupo. La vigencia de este acuerdo es hasta el J 1 de diciembre de 203 1. 

26. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar 

(a) Ingresos por Arrendamientos Operativos 

Los grupos más significativos por este concepto han sido los siguientes: 

Alquileres de locales, espacios, naves e instalaciones 
Alquileres de material rodante y otra maquinaria 

Total (nota 21) 

(b) Gastos por Arrendamientos Operativos 

Miles de euros 
2024 2023 

2.823 

2.824 

2 

3.344 

3.346 =========== 

Los gastos registrados por este concepto se desglosan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias como 
sigue: 

Convenios Adif(ocupación de locales, edificios, aparcamientos y otros) 
Alquileres software informático 
Alquileres de edificios y locales 
Alquileres de vagones y locomotoras 
Alquileres y cánones intragrupo 
Otros 

Total (nota 23) 

27. Otra información 

Miles de euros 
2024 2023 

2 102 
14 13 

132 27 
433 857 
288 300 
94 104 

963 1.403 

(a) Información relativa a Administradores y personal de alta dirección de la Sociedad 

Las remuneraciones a los Administradores en concepto de dietas ascienden a 73 miles de euros en el ejercicio 
2024 (65 miles de euros en 2023), de los cuales 4 miles de euros se han ingresado en el Tesoro Público al 
corresponderles a Altos Cargos de la Administración. Durante los ejercicios 2024 y 2023 los Administradores 
de Renfe Mercancías no han percibido en concepto de sueldos y salarios retribución alguna de la Sociedad. 

Al 31 de diciembre de 2024 existen saldos acreedores con los Administradores por 4 miles de euros (4 miles 
de euros en el ejercicio 2023). 
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Los miembros de la alta dirección de la Sociedad han percibido remuneraciones en concepto de sueldos y 
salarios (incluyendo remuneración variable) durante el ejercicio 2024, por importe de 131 miles de euros (129 
miles de euros en 2023). Asimismo, la Sociedad ha realizado aportaciones en concepto de seguro de vida y 
accidente por importe de 116 euros en el ejercicio (57 euros en el ejercicio 2023). 

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores o a la alta 
dirección y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a título de garantía. Asimismo, la Sociedad no 
tiene contraídas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales 
Administradores o miembros de la alta dirección de la Sociedad. 

RENFE-Operadora tiene suscrita una póliza de Responsabilidad Civil que cubre a los miembros del Consejo 
de Administración, al personal directivo, a todas aquellas personas (flsicas o jurídicas, asl como las personas 
flsicas representantes de· estas últimas) que han sido designadas para los cargos de administrador, consejero, 
consejero delegado, liquidador, director, gerente o miembro del comité de dirección, tanto en la propia 
RENFE-Operadora como en sus Sociedades FiHales o en Sociedades Participadas, y aquellas personas flsicas 
a las que se haya otorgado cualquier tipo de poderes o delegación de facultades. El importe total de la prima 
anual de esta póliza es de 17 l miles de euros (l 73 miles de euros en el ejercicio 2023). El gasto repercutido a 
la sociedad por la matriz por este concepto es de 15 miles de euros (17 miles de euros en el ejercicio 2023). 

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la alta dirección y los Administradores de la Sociedad y sus partes 
vinculadas no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al tráfico 01·dinario o en condiciones distintas 
a las de mercado. 

Los Administradores de la Sociedad, y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna 
situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de acuerdo con lo dispuesto 
en el articulo 229 del TRLSC. 

(b) Honorarios de auditoría 

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, PKF-Attest Servicios Empresariales, SL., facturará 
honorarios y gastos por servicios profesionales correspondientes a la auditoria de estas cuentas anuales por un 
importe de 31 miles de euros (31 miles de euros en el ejercicio 2023; asimismo en el ejercido 2024 se ha 
incurrido en 4 miles de euros (13 miles de euros en 2023) de gastos por trabajos de procedimientos acordados. 
El importe indicado incluye la totalidad de los honorarios de los servicios relativos al ejercicio 2024, con 
independencia del momento de su facturación. 

28. Negocios conjuntos 

Al cierre del ejercicio, atendiendo a la forma que adopta el negocio conjunto, la participación que la Sociedad 
mantiene en este tipo de inversiones es la siguiente: 

Explotaciones controladas conjuntamente 2024 2023 
% % 

oarticioación oarticioación 
UTE TlLO MADRID ABROÑIGAL 
(TMA) 50% 50% 
UTE ECO CARGO 50% 50% 
UTE TERM[NAL DE MÉRrDA - 50% 
UTE MANIOBRAS SA V 50% 50% 
UTE CONST ANTI 2 33% 33% 
UTE GRANOLLERS 33% 33% 
UTE MANIOBRAS IRUN 50% 50% 
UTESILO 50% 50% 
UTELC 50% 50% 
UTETEVrMAD 50% . 
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La aportación de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de 
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido los siguientes: 

Balance 
Inmovilizado material 
Cuentas a cobrar 
Periodificaciones 
Tesorería 
Reservas y resultados 
Proveedores 
Préstamos 

Cuenta de pérdidas y ganancias 
Ventas 
Gastos de personal 
Servicios exteriores 
Amortizaciones 
Resultado financiero 

UTE TILO MADRID ABROÑIGAL (TMA) 

Miles de euros 
2024 2023 

358 667 
4.415 3.525 

66 284 
2.159 2.212 
(304) (73) 

(4,908) (4.573) 
(447) (488) 

(1.339) ( 1.554) 

Miles de euros 
2024 2023 

18.212 17,687 
(1.794) (1.559) 

(15,780) (15.699) 
(307) (320) 

(27) (36) 
304 73 

Se constituyó el 8 de octubre de 2014, con domicilio social en calle Méndez Álvaro nº 84, 28053, Madrid, 
constituyendo su objeto exclusivamente la ejecución del contrato "Gestión de servicios y comercialización en 
el centro logístico ferroviario de Madrid Abroñigal". Más concretamente, la realización de los servicios de 
manipulación de Unidades de Transporte lntermodal a riesgo y ventura. 

Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

Transervi, S.A.U. 50% 

TOTAL 100% 
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La aportación de la UTE TMA a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 
de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Inmovilizado material 16 37 

Cuentas a cobrar 790 607 

Periodificaciones 235 

Tesorería 461 618 

Proveedores (536) (440) 

Resultados 27 (69) 

Participación UTE _Qlli_ ~ 
Total 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 2.063 2.150 

Gastos de personal (819) (573) 

Servicios exteriores (1.241) ( 1.467) 

Tributos (9) (8) 

Amortizaciones {212 {33} 

Total (272 69 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 1.274 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de 
Mercancías, importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Ventas" indicada en el detalle de 
la integración de la UTE ( 1.321 miles de euros en 2023 ). 

UTE ECO CARGO 

Se constituyó el 30 de julio de 2015, con domicilio social en Rua do Paseo 25, entresuelo, 32003, Ourense, 
constituyendo su objeto exclusivamente, mediante la colaboración entre las empresas integrantes de esta UTE, 
el desarrollar y ejecutar a favor de "Sociedad Galega de Medio Ambiente, S.A." (en adelante SOGAMA) el 
contrato para la prestación del "Servicio integral de transporte combinado de residuos urbanos desde las plantas 
de transferencia hasta el complejo medioambiental de Cerceda y al vertedero de Areosa". 
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Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

S.A. de Obras v Servicios COPASA 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE ECO CARGO a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias 
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Inmovilizado material 335 617 

Cuentas a cobrar 1.033 951 

Periodificaciones 2 

Proveedores (1.104) ( 1.264) 

Deudas (447) (488) 

Resultados (4) (2) 

Participación UTE 185 186 

Total 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 9.621 9.452 

Otros Ingresos 4 

Servicios exteriores (9.312) (9.131) 

Amortizaciones (282) (283) 

Gastos financieros {272 {36} 

Total 4 2 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 2.615 miles de euros de menor ingreso en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Servicios exteriores" indicada en el detalle de la 
integración de la UTE (2.669 miles de euros en 2023). 
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UTE TERMINAL DE MÉRIDA 

Se constituyó el 2 de noviembre de 2017, con domicilio social en Avenida Ciudad de Barcelona, 11°4, 28007, 
Madrid, constituyendo su objeto exclusivamente, la ejecución del contrato "Gestión de servicios y 
comercialización en la terminal de transporte de mercancías de Mérida (Badajoz)". En 2023 esta UTE ha 
entrado en fase de disolución y en 2024 ha sido liquidada. 

Los miembros de la UTE y su participación eran las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

MEDW A Y Operador Ferroviario 
50% 

Logístico de Mercadorías S.A. 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE TERMINAL DE MÉRIDA a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas 
y ganancias a 31 de diciembre de 2023 fue la siguiente (en 2024 no tuvo actividad): 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Tesorería 

Resultados 

Participación UTE 

Miles de euros 

2023 

8 

9 

( 17) 

Total 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Servicios exteriores 

------

2023 

_fil 
Total _____01_ 

Durante el afio 2023 y 2024 no ha habido operaciones entre la Sociedad y la UTE. 

UTE MANIOBRAS SA V 

Se constituyó el 27 de noviembre de 2017, con domicilio social en la Terminal de Contenedores de Madrid 
Abroñigal, Calle Méndez Álvaro, nº84, 28053, Madrid, constituyendo su objeto exclusivamente la ejecución 
del contrato ''Gestión de servicios de maniobras y otros relacionados con las operaciones del tren en las 
terminales de transporte de mercancías Madrid-Abroftigal/Santa Catalina y de Vicálvaro Mercancías". 
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Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

Transervi S.A.U. 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE MANIOBRAS SA V a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y 
ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Inmovilizado material 2 

Cuentas a cobrar 339 200 

Tesorería 340 419 

Proveedores (472) (216) 

Resultados (52) (62) 

Participación UTE llli2.. (343) 

Total 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas I.062 992 

Gastos de personal (589) (599) 

Servicios exteriores (414) (330) 

Tributos (6) 

Amortizaciones _fil __fil_ 

Total 52 62 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 877 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Ventas" indicada en el detalle de la integración de 
la UTE (877 miles de euros en 2023). 
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UTE TERMINAL CONSTANTI 2 

Se constituyó el 26 de julio de 2019, con domicilio social en la Calle Musgo, nºl, 28023, Madrid, constituyendo 
su objeto exclusivamente la ejecución del contrato "Gestión y comercialización de servicios de maniobras, de 
manipulación de UTIS, de disposición de combustible y de otros servicios relacionados con las operaciones 
del tren en la terminal de transporte de mercancías de CONSTANTI". 

Los miembros de la UTE y su pariicipación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 33,33% 

Transfesa Logistics, S.A. 33,33% 
Soluciones Logísticas Integrales S.A. 33,33% 

TOTAL 100% 

La aportación de la UTE TERMINAL CONSTANTI 2 a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de 
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Inmovilizado material 5 8 

Cuentas a cobrar 295 252 

Perioditicaciones 37 16 

Tesorería 338 292 

Proveedores (342) (292) 

Resultados (58) (44) 

Participación UTE ~ ~ 
Total 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 851 852 

Otros Ingresos 11 11 

Gastos de personal (268) (269) 

Servicios exteriores (534) (548) 

Amortizaciones _fil_ _ill_ 

Total 58 44 
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Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 560 miles de emos de menor gasto en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Ventas" indicada en el detalle de la integración de 
la UTE (603 miles de euros en 2023). 

UTE TERMINAL GRANOLLERS 

Se constituyó el 12 de junio de 2019, con domicilio social en la Calle Musgo, nº 1, 28023, Madrid, 
constituyendo su objeto exclusivamente la ejecución del contrato "Gestión y comercialización de servicios de 
maniobras, de manipulación de UTIS, de disposición de combustible y de otros servicios relacionados con las 
operaciones del tren en la terminal de transporte de mercancías de GRANOLLERS". 

Los miembros de la UTE y su patticipación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercanclas, S.M.E, S.A. 33,33% 

Transfesa Logistics, S.A. 33,33% 
Soluciones Logísticas Integrales S.A. 33,33% 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE TERMINAL GRANOLLERS a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de 
pérdidas y ganancias a 3 1 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad <le Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Inmovilizado material 1 

Cuentas a cobrar 96 70 

Periodificaciones 24 26 

Tesorería 182 121 

Proveedores (116) (88) 

Resultados (56) 11 

Participación UTE J.!lQl_ l!fil 
Total 
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• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Ventas 

Gastos de personal 

Servicios exteriores 

Tributos 

Miles de euros 

2024 2023 

411 333 

(118) (118) 

(237) (224) 

- _fil. 
Total 56 ...i!J.l. 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 346 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Ventas" indicada en el detalle de la integración de 
la UTE (265 miles de euros en 2023). 

UTE MANIOBRAS IRÚN 

Se constituyó el 11 de junio de 2020, con domicilio social en la Calle Musgo, nºl, 28023, Madrid, 
constituyendo su objeto la ejecución del contrato de gestión de servicios de maniobras y otros relacionados 
con las operaciones del tren en la terminal de transporte de mercanclas de lr(m. 

Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

Transfesa Logistics S.A. 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE MANIOBRAS IRÚN a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y 
ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercanclas, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros ----
2024 2023 

Inmovilizado material 1 2 

Cuentas a cobrar 491 366 

Tesorería 342 616 

Proveedores (473) (701) 

Resultados (78) (57) 

Participación UTE --ªfil .@§l. 

Total 
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• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 1.085 1.194 

Servicios exteriores (1,006) (1.136) 

Amortizaciones P2 {12 

Total 78 57 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 280 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Ventas" indicada en el detalle de la integración de 
la UTE (300 miles de euros en el ejercicio 2023). 

UTE SILO 

Se constituyó el 6 de agosto de 2010, entre las sociedades de Logirail, S.A. y ArcelorMittal Siderail, S.A., 
con domicilio fiscal en Gijón, Edificio Dirección Financiera de la Factoría de ArcelorMittal Gijón, 
constituyendo su objeto la prestación de servicios de gestión ferroviarios y logísticos para ArcelorMittal 
mediante distintos contratos. 

Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

ArcelorMittal Siderail S.A. 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de UTE SILO a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 3 1 de 
diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros --
2024 

Cuentas a cobrar 212 
Periodificaciones 3 
Tesorería 54 
Proveedores (217) 
Resultados (22) 
Participación UTE ---º-ºl_ 

Total 

--
2023 

168 
7 

73 
(189) 

(29) 
---º-ºl_ 
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• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 958 819 

Servicios exteriores J2ill. .Q2Q2. 
Total 22 29 

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una 
reclasificación en pérdidas y ganancias de 382 miles de euros de menor ingreso en la Sociedad de Mercancías, 
importe compensado con un menor ingreso en la línea de "Servicios exteriores" indicada en el detalle de la 
integración de la UTE (570 miles de euros en 2023). 

UTELC 

UTE constituida entre las sociedades de Logirail, S.M.E., S.A. y Constturail, S.A. con domicilio fiscal en paseo 
de la Castellana 140, planta 12, 28046 de Madrid, y cuyo objeto principal es la logfstica ferroviaria. 

Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

Construrail, S.A. 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de la UTE LC a los diferentes epfgrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de 
diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancías, han sido los siguientes: 

• Aportaciones al balance a 31 de diciembre: 

Miles de euros 

2024 2023 

Cuentas a cobrar 1.159 9 l l 

Tesorería 

Proveedores 142 

Resultados (61) 

Participación UTE ~ 

Total 

65 

(l.383) 

170 

237 



75 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

Memoria de Cuentas Anuales 

• Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias: 

Miles de euros 

2024 2023 

Ventas 2.146 1.884 

Servicios exteriores (2.084) (2.052) 

Tributos {12 {22 

Total 61 (170) 

No han existido operaciones entre la sociedad de Mercancías y esta UTE para el ejercicio 2024 ni 2023. 

UTE TEVIMAD 

Se constituyó el 9 de octubre de 2024, con domicilio social en la Avenida Ciudad de Barcelona, nº4, 28045, 
Madrid, constituyendo su objeto exclusivamente la ejecución del contrato Gestión de servicios y 
comercialización en el centro logístico ferroviario de Madrid-Abroñigal y Vicálvaro que constan en el 
expediente de contratación pública 2024/01 /002 "Arrendamientos de varios espacios e instalaciones en las 
terminales de transportes de mercancías de Abroñigal y Vicálvaro (Madrid)". 

Los miembros de la UTE y su participación son las siguientes: 

Nombre del socio % participación 

Renfe Mercancías, S.M.E, S.A. 50% 

Medlog Spain Logistics S.L.U. 50% 

TOTAL 100% 

La aportación de la UTE a los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de 
diciembre de 2024 de la Sociedad de Mercancías, han consistido únicamente en 300 miles de euros en el 
epígrafe de Tesorería. 
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29. Hechos posterim·cs 

Mediante el Real Decreto 28/2025, de 14 de enero, se dispuso el cese de don RaUl Blanco Diaz como Presidente 
de la Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora. 

Asimismo, mediante el Real Decreto 30/2025, de 14 de enero, publicado en el Boletín Oficial del Estado de 
15 de enero, se procedió, a propuesta del Ministro de Transportes y Movilidad Sostenible, y previa deliberación 
del Consejo de Ministros en su reunión del día 14 de enero de 2025, al nombramiento como Presidente de la 
Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora de D. Álvaro Fernández Heredia. 

A raíz del mismo, el Consejo de Administración de la sociedad, en su sesión de 28 de enero de 2025, aprobó 
el nombramiento de D. Álvaro Fernández Heredia como nuevo Presidente de dicho Consejo, en sustitución de 
D. Ratll Blanco Diaz. 

Por otra pa11e, con fecha IO de febrero de 2025 se ha publicado en el Boletín Oficial del Estado la Orden 
TRM/124/2025, de 3 de febrero, por la que se aprueban las bases reguladoras para la concesión de 
subvenciones por perturbaciones extraordinarias de tráfico en el transporte ferroviario de mercancías. 

El objeto de esta Orden, largamente demandada por el sector, es el establecimiento de las bases reguladoras 
del sistema de ayudas por pet'turbaciones extraordinarias de tráfico, para la concesión, en régimen de 
concurrencia competitiva, de subvenciones a las empresas fe1TOviarias de transporte de mercancías para 
incentivar el mantenimiento de los tráficos ferroviarios que se hayan visto afectados por restricciones 
temporales de capacidad en el ámbito de la Red Ferroviaria de Interés General, y que supongan un impacto 
significativo en los tráficos ferroviarios de mercancías con base a los criterios establecidos en el artículo 3 de 
la presente orden. 
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l. INTRODUCCIÓN 

Renfe Mercancias, S.M.E., S.A., es una sociedad creada en virtud de la aplicación del articulo I del 
Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de Julio, cuya fecha operativa de incio de actividades fue el 1 de 
Enero de 2014, si bien con efectos retroactivos desde el punto de vista contable de I de Enero de 
2013. 

A partir del 2 de octubre de 2016, fecha de entrada en vigor de la Ley 40/2015 de 1 de octubre, de 
Régimen Jurídico del Sector Público, la sociedad pasa a denominarse Renfe Mercancías Sociedad 
Mercantil Estatal, S.A. al ser una sociedad mercantil sobre la que se ejerce control estatal. 

El objeto social de Renfe Mercancías Sociedad Mercantil Estatal, SA, según queda definido en sus 
Estatutos, es el siguiente: 

La sociedad tiene por objeto la prestación de servicios de transporte de 
mercancías por f errocarril, entre otros la ejecución de transporle de graneles 
sólidos, realización de servicios generales de transporte de productos 
siderúrgicos y similares, servicios generales de transporte de todo tipo de 
contenidos por ferrocarril o por otros medios, transporte de vehículos y 
componentes de automoción, y de operador /ogfstico ferroviario, capaz de 
gestionar o participar en cualquier cadena de loglstica integral, tango nacional 
como internacional, así como la prestación de otros servicios o actividades 
complementarias o vinculadas al transporte ferroviario de mercancías. 

Las actividades integrantes del objeto social podrán se1· desarrolladas por la 
sociedad directa o indirectamente, mediante la titularidad de acciones o de 
participaciones en sociedades con objeto social idéntico o análogo. Asimismo, 
podrá desarrollar su actividad tanto en Espafia, como en el extranjero. 

La sociedad, no desarrollará ninguna actividad para las que las leyes exijan 
condiciones o limitaciones específicas en tanto no de exacto cumplimiento de las 
mismas. 

El organigrama de primer nivel de la sociedad a 31 de diciembre de 2024, es el que se detalla a 
continuación: 

RENFE MERCANCIAS 

11, 01 AS[SORIA IURÍDlcA 

O. DE AllfA D! $fGURIOAO 

G. Dl ÁRIA Dl M[RCADO 
SIOtRllRGICO 

G. OlÁREA DE ORCIANll.AOÓN Y 
RfCURSOS IIUMANOS 

O, OE ÁREA DI M!RcADO 
MUlTIPIIOOUC'IO 

o. oe ÁRfA Df(MPR!SAS 
PAA110PAOAS Y OUARIIOUO 01 

NU!VOS N<GOOOS 

G. otARIA DE MERcAOO 
INlJRMODAl 

J, Dl ÁRtAblCOOI\DINAt(ONY 
GUTION 

G, Dl ÁAfA DlMlACADOD! 
AUTOMOOÓN 

DIRttCJON PI CONTRG~Pt 
GlSTIOtl, COM9AAS Y !Jn[MAS 

DIRKCJON Dt REQIRSDS 
PROOUOIVOS 

DIRf(OÓN Ot DUARIIOllO D[ 
NlOOCIO 
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Hay que destacar que la actividad de esta sociedad se desarrolla ya desde hace varios años en 
régimen de competencia tanto intermodal como intramodal, ya que existen diferentes empresas con 
licencia de empresa ferroviaria que realizan su actividad en este mercado. 

Contribución de Renfc Mercancías al desarrollo sostenible 

Renfe Mercancias continúa avanzando hacia un modelo de negocio enfocado en una movilidad 
sostenible, integrada y resiliente. Para ello, en el afio 2024 Renfe ha aprobado su Plan Director de 
Sostenibilidad, que plantea una serie de acciones con objetivo de "liderar la movilidad sostenible, 
conectando personas y territorios de forma inclusiva y responsable, mientras impulsamos el desarrollo 
social, económico y medioambiental para un futuro más verde y equitativo". 

El Plan Director de Sostenibilidad de Renfe, alineado con las políticas y estrategias europeas y 
nacionales, establece una hoja de ruta clara y ambiciosa para liderar una movilidad responsable y la 
transición hacia una economía circular, próspera y climáticamente neutra, con un enfoque integral en 
la gestión ambiental, social y del buen gobierno corporativo. 

En el marco de las acciones de dicho Plan, Renfe ha actualizado sus compromisos de 
descarbonización, fijando objetivos de neutralidad para los aflos 2030 y 2040, mucho antes de 2025, 
fecha de compromiso fijada en el Acuerdo de París. Para alcanzar dichas metas, se refuerzan las 
acciones de mejora tecnológica, la estrategia de eficiencia energética y la promoción de las energías 
renovables en las instalaciones y en el material rodante, incluyendo el desarrollo de infraestructuras 
fotovoltaicas para autoconsumo. 

En este contexto, Renfe Mercancías continúa trabajando en optimizar y reducir del consumo de 
energía en los trenes mediante la modernización de su parque de material, el seguimiento de 
consumos, la implementación de planes de conducción eficiente y el empleo del freno regenerativo, 
que recupera la energía de frenado de los trenes. Además, la compañía mantiene su compromiso en 
consolidar el empleo de biocombustibles como alternativa al diésel convencional en líneas 
ferroviarias no electrificadas. 

Gracias a las acciones que la compaflía viene desarrollando en los últimos años, durante el año 2024, 
en el que el tráfico de Renfe Mercancías ascendió a más de lO miles de millones de Tm-Km, el 
servicio de transporte prestado supuso una emisión media de tan solo 8,3 gramos de CO2 por unidad 
de transporte, lo que permitió evitar unas 348.150 toneladas de gases de efecto invernadero a la 
atmósfera. 

Este ahorro ha sido posible gracias a la estrategia de gestión y eficiencia energética y a las inversiones 
que viene realizando la compaflía en la adquisición de nuevo material motor de tracción eléctrica más 
moderno y eficiente, que está reemplazando de forma progresiva al propulsado por diésel. Así, a lo 
largo de los últimos años se ha consolidado el incremento progresivo de la proporción de tráfico 
realizado mediante locomotoras eléctricas "CeroCO2" impulsadas con energía renovable, que ha 
alcanzado en 2024 una cuota del 82%. Esta actividad, desde el afio 2022, cuenta con la certificación 
"Carbono Neutro" conforme a los requisitos de la Norma PAS 2060, que garantiza que no se 
producen emisiones directas ni indirectas en origen, y que se adoptan medidas de reducción de 
consumo y eficiencia energética. 

A las ventajas ambientales en cuestiones de contaminación atmosférica que supone el transporte de 
mercancías por ferrocarril, se suman otras como la menor accidentalidad, reducción de congestión y 
ruido, menor impacto sobre la biodiversidad, etc., que inciden en un significativo ahorro de costes por 
extemalidades. En este sentido, Renfe Mercancías ha evitado en 2024 la circulación de unos 415.000 
vehículos pesados por nuesh·as carreteras, de los que casi 57,000 irían cargados con mercancías 
peligrosas, lo que se traduce en un transporte más seguro y con un menor impacto potencial en la 
biodiversidad y la salud humana. 

Además, con objeto de minimizar la contaminación acústica de sus trenes y prevenir los incendios 
forestales en el margen de la vía, Renfe Mercancías está desarrollando un proyecto para la sustitución 
de los sistemas de freno convencionales por zapatas de freno silenciosas (de material sintético), en un 
total de 2.906 vagones a lo largo de tres años. Así, actualmente más del 75% de los vagones de Renfe 
Mercancías portan zapatas silenciosas. 
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Renfe da a conocer el carácter sostenible del servicio prestado y las ventajas ambientales frente a 
otros operadores y modos competidores haciendo entrega, de manera anual, de los Certificados de 
Huella de Carbono a nuestros principales clientes. Todo ello ha sido posible gracias al desarrollo de 
una plataforma digital innovadora que permite estimar las emisiones del servicio realizado para el 
cliente y el ahorro de emisiones de gases de efecto invemadero y costes externos que representa. 

El carácter sostenible del se1vicio prestado por Renfe Mercancías l'efuerza el posicionamiento de 
nuestros clientes en el mercado actual, que valora preferentemente a las empresas y productos más 
respetuosos con el medioambiente. Además, impulsa la consecución de sus propios objetivos de 
reducción de emisiones en la cadena de valor y les permite estar alineados con el nuevo desarrollo 
normativo en materia de emisiones y lucha contra el cambio climático, cada vez más exigente. 

Estado de Jpformacióp No Ouancierq 
La información no financiera y sobre diversidad requerida por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, 
está incluida en el lnfonne de gestión consolidado del grupo empresarial del que es cabecera RENFE­
Operadora E.P.E., en el que se integra esta entidad, que será publicado en la página web 
www.renfe.com una vez aprobadas las cuentas del ejercicio. El citado estado de información no 
financiera ha sido elaborado de conformidad con los requisitos establecidos en dicha ley, publicada en 
el B.O.E. núm. 314, de 29 de diciembre de 2018. 

En los siguientes apartados se aportan los datos más significativos relativos a la sociedad Renfe 
Mercancías en el ejercicio 2024, dedicando un apartado a explicar la trazabilidad entre la cuenta de 
resultados de gestión y la cuenta de pérdidas y ganancias reflejada en las cuentas anuales de dicha 
sociedad. 
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2. RESULTADOS Y PRINCIPALES MAGNITUDES 

HITOS DESTACABLES 

Renfe Mercancías tiene como objetivo mejorar sus resultados para situar a la sociedad en una 
posición de estabilidad económica operando en un mercado liberalizado. 

En el ejercicio 2024, el nivel de actividad se ha visto afectado negativamente por las numerosas 
obras y trabajos que se están realizando en la infraestructura, y que han acarreado restricciones 
temporales de capacidad, conllevando la supresión de los surcos ferroviarios, el desvío o 
modificación de los itinerarios originales y reducciones tanto en el volumen de carga que los trenes 
pueden transportar como en la longitud máxima pel'mitida para su circulación. 

En el ejercicio 2023, el precio de la energía se redujo respecto al año anterior, siendo su coste un 
46% inferior al ejercicio 2022. El nivel de actividad no se recuperó desde la bajada de actividad que 
se produjo en los últimos meses del ejercicio 2021 y que afectó especialmente al tráfico intem10dal y 
al mercado siderúrgico, ya que las circunstancias que lo provocaron como es la guerra de Ucrania y 
la elevada inflación, se mantuvieron durante el ejercicio 2023. 

En el ejercicio 2023, el descenso de actividad no permitió la captación de fondos en concepto de 
Ecoincentivos al Transporte, Mecanismo de Recuperación y Resiliencia. 

Adicionalmente, los sucesos que han acaecido especialmente en la Comunidad Valenciana, aunque 
también en Castilla - La Mancha, Andalucía, Cataluña y Aragón en octubre y noviembre de 2024 
por fenómenos meteorológicos extremos, han provocado la pérdida de capacidad sobrevenida en 
numerosos itinerarios, habiéndose visto afectada durante muchas semanas la circulación en todos los 
trayectos del entorno mencionado, no sólo en términos de surcos disponibles, sino también en las 
prestaciones de velocidades y cargas máximas de la infraestructura. Esto ha afectado negativamente 
a los resultados del cuarto trimestre de 2024. 

En el ejercicio 2024, se ha reorganizado la participación con la que Renfe Mercancías cuenta en 
distintas sociedades. Se han vendido las participaciones financieras del 40% en Alfil Logistics, S.A. 
y del 36,36% en SEMAT, S.A. Por otro lado, se ha incrementado el porcentaje que Renfe 
Mercancías tiene en la sociedad del grupo Pecovasa Renfe Mercancías, S.M.E., S.A., alcanzando el 
100%. 

Con la finalidad de superar los efectos adversos que ha tenido en su actividad y resultados, Renfe 
Mercancías ha desarrollado medidas importantes a lo largo del ejercicio, como son: 

✓ El plan de recuperación de su actividad comercial. 

✓ Continuar con el proceso de venta de activos excedentarios. 

✓ Renegociación de las tarifas con los clientes. 

✓ Captación de fondos en concepto de Ecoincentivos al Transporte, Mecanismo de 
Recuperación y Resiliencia incorporados en los PGE. En este concepto se ha estimado 
recibir 5,8 millones de euros en el ejercicio 2024. 

✓ Venta de la participación financiera de Renfe Mercancías S.M.E., S.A. en las sociedades 
SEMA T, S.A. y Alfil Logistics, S.A., generándose unos beneficios por venta por importe de 
2,3 y 2,5 millones de euros respectivamente. 

Además, con efectos en los resultados de los próximos afias se prevé finalizar los proyectos de 
adquisición de locomotoras, adquisición de vagones, sustitución de sistemas de frenos de fundición 
por bloques compuestos tipo LL, ERTMS (Sistema Europeo de Gestión del Tráfico Ferroviario a 
bordo) y proyectos de digitalización, materializados en la geolocalización de vagones y sistemas 
operativos de gestión de terminales, para los cuales se solicitaron y resolvieron favorablemente 
subvenciones dentro del marco del Mecanismo de Recuperación y Resiliencia, por un impo1te global 
de 37,3 millones de euros. 
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ESTRATEGIA COMERCIAL 

La estl'ategia comercial en el ejercicio 2024 se ha caracterizado por las siguientes cuestiones: 

✓ Actualización de precios a nuestros clientes por los servicios de transporte para contrarrestar 
el impacto negativo que tiene el incremento de precios de las distintas variables que 
componen el coste del transporte, como consecuencia de la tendencia inflacionista 
generalizada. 

✓ Reforzar nuestra posición comercial con las grandes cuentas bajo un punto de vista 
estratégico. 

✓ Trabajo conjunto con el principal cliente del mercado siderúrgico, teniendo como objetivo 
optimizar los flujos y maximizar la capacidad de transpo1te de los trenes. Esto redundará en 
una mejora de la percepción del ingreso por relación de tráfico. 

✓ Elaboración de ofertas comerciales competitivas y optimización de los recursos productivos, 
de fonna que se adapten nuestra oferta comercial y condiciones de servicio a las necesidades 
de los distintos sectores. 

✓ Continuar con el desarrollo ·de nuevos proyectos, como es la apertura de nuevas rutas de 
transporte de cereal de importación desde el puerto de Bilbao. También se contempla la 
captación de nuevos trayectos, incremento de rotaciones en relaciones de tráfico ya 
existentes y recuperación de trayectos actualmente en manos de la competencia en el 
mercado de automóvil. 

✓ Optimización de la gestión del parque de vagones, adecuando su número a la actividad y 
gestionando los vagones excedentarios. 

✓ Reducción de los gastos de estacionamiento de vagones. 

✓ Diseflo de planes alternativos de transporte que palíen los efectos nocivos de las obras en la 
infraestrnctura y no reduzcan los vol(1menes transportados, garantizando el suministro a 
compaf\ías con alta dependencia del ferrocarril. En este punto hay que tener en cuenta las 
ayudas SAPET para compensar el pe1juicio que causan las obras en la infraestructura a las 
empresas ferroviarias. 

✓ Mejora del cumplimiento del Pan de Transporte, tanto por parte de Renfe Mercancías como 
de los distintos clientes. 

ESTRATEGIA DE GESTIÓN DE LA OPERACIÓN 

Renfe Mercancías durante el año 2024 ha mantenido la lfnea de transformación en la gestión de las 
Operaciones de los últimos aflos. 

• Se ha consolidado el Centro de Gestión de Operaciones (CGO) con servicios 24hx7 días 
int roduciendo más tumos de trabajo. 

• Se sigue avanzando en el proceso de digitalización y monitorización de la gestión de las 
operaciones como elemento clave para la mejora de la eficiencia y la calidad del servicio 
prestado. Se han traspasado herramientas de gestión del personal de conducción, entre otras, 
al nuevo entorno web unificado de Renfe Mercancías, eliminando esta parte de otras 
aplicaciones. Se seguirá avanzando en los próximos años hasta completar el traspaso y 
mejora de los procesos productivos de gestión 

• Se han incluido en el Plan de Transporte todos los trenes de entrada o salida de Asturias por 
la Variante de Pajares con locomotora 256, eliminando su planificación por la linea de 
Pajares. 

RESULTADOS 

Renfe Mercancías ha cerrado el afto con unos ingresos totales de 191,7 millones de euros en 
tétminos absolutos, lo que representa un descenso sobre 2023 del -3,6%. 
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Los Ingresos de Tráfico alcanzaron la cifra de 167,4 millones de euros, con un descenso del -8,6% 
respecto al afio 2023. El comportamiento por áreas de negocio ha sido heterogéneo, con un 
incremento del 0,9% en Siderúrgicos y descensos del -15,3% en lntermodal, del -22,9% en 
Automóvil y en Multiproducto del -2%. Por otra parte, las UTES, han aportado ingresos por 
consolidación por 14,7 millones de euros, un 3,6% más que en 2023. 

En el capítulo de Gastos de explotación al EBITDA (personal, energía de tracción, cánones, 
materiales y servicios por proveedores externos e intragrupo), se alcanzó la cifra de 203,7 millones 
de euros, lo que supone un descenso del -3,4% respecto al aflo anterior. 

Por partidas más significativas destacan: 

• Gastos de Personal: el gasto del ejercicio ascendió a 70,2 millones de euros, cifra un 0,4% 
superior a la de 2023, habiéndose incrementado la plantilla media un 1 %. Los costes de las 
indemnizaciones, incluidos en la cifra anterior y derivados del Plan de Desvinculaciones, se 
han reducido un -54,6%. 

• Energía de tracción: con 29,0 millones de euros, la reducción del gasto respecto a 2023 es de 
-8,8 millones de euros (-23,4%), frente a un descenso en la producción medida en Toneladas 
Kilómetro Brutas del -12%. El precio de la energía eléctrica descendió un -15,7% de media 
y su producción asociada un -12,4%. En el caso de la energía diésel, su precio descendió 
respecto a 2023 un -6,2% y, su producción asociada descendió un -1 O, 1 %. 

• Cánones: esta partida incluye el canon de otros administradores, por importe de O, 1 millones 
de euros y cánones de Adif por importe de 4,8 millones de euros. Respecto a estos últimos 
los cánones asociados a la utilización de líneas ferroviarias de la Red de Interés General han 
descendido en -0,2 millones de euros, un -5,2% con relación al afio 2023. Los asociados a la 
utilización de estaciones y otras instalaciones ferroviarias se incrementan en O, 1 millones de 
euros frente a 2023, con un incremento del 8,6%. En su conjunto esta partida reduce el gasto 
en -0,3 millones de euros, un -4,8% frente 2023. 

• Los servicios prestados por Adif han caído -2,4 millones de euros frente a 2023, un -29,2%. 
El descenso en operaciones en terminales es de -2,4 millones de euros (-29,5%) frente a 
2023. Los gastos asociados a alquileres de espacios descienden en -31,9 miles de euros 
frente a 2023, un -3,4%. 

• El gasto asociado a operaciones en terminales no Adif se incrementa frente a 2023 en 2,2 
millones de euros ( 11, 1 %). 

• La partida referente a Servicios de empresas del Grupo registra un gasto de 47,2 millones de 
euros, incrementándose respecto a 2023 en 1, 7 millones de euros (3,6%). 

• El gasto agrupado en el concepto de Resto de Servicios se incrementa respecto al año 2023 
en 0,2 millones de euros, (0,7%) 

Por otra parte, y por lo que se refiere al período medio de pago a proveedores, el plazo máximo legal 
de pago aplicable a la sociedad era de 60 días, conforme a la Ley 3/2004 por la que se establecían las 
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha ley fue modificada por 
la Ley 4/2013 de 22 de febrero que establece desde su fecha de aplicación, un plazo máximo legal de 
30 días excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo máximo de 60 días. 

Al cierre del ejercicio 2024 la sociedad ha calculado un periodo medio de pago a sus proveedores, de 
acuerdo con la resolución de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoría de 
Cuentas, sobre la información a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relación con el 
período medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, de 30,78 días (33, 12 días en el 
ejercicio 2023). 

Con todo lo comentado anteriormente el resultado bruto de explotación (EBITDA) obtenido es de -
12,0 millones de euros, con una desviación positiva de O, l millones de euros sobre el registrado en 
2023. 
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La dotación a la amortización del año 2024 se sima en 23,2 millones de euros, un 2,8% superior a 
2023. Los retiros de inmovilizado se cifran en 0,3 millones de euros, un 49,7% más que en 2023. En 
su conjunto, la partida de amortizaciones y retiros del inmovilizado se incrementa en 0,7 millones de 
euros frente a 2023 (3,2%). 

El resultado financiero mejora en 2,68 millones de euros, un 51,4% frente a 2023. Aunque en 2024 
los costes financieros se han incrementado respecto al ejercicio anterior, esto se ve compensado con 
el registro en 2024 del beneficio por venta de la participación financiera de Renfe Mercancías 
S.M.E., S.A. en las sociedades SEMAT, S.A. y Alfil Logistics, S.A., por importe de 4,8 millones de 
euros. 

Finalmente, el resultado antes de impuestos se sitúa en -34,0 millones de euros. Esta cifra supone 
mejorar en 2,8 millones el resultado obtenido por la Sociedad en 2023. 

En los cuadros que se presentan a continuación se incluye la cuenta de resultados de gestión, la 
comparativa 2024 vs 2023 de las principales magnitudes de tráfico, así como los correspondientes 
gráficos ilustrativos. 
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2.1. CUENTA DE RESULTADOS DE GESTIÓN 

RENFE Mercancfas, S.M.E., S.A. 

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTIÓN [;J [;] VARIACIÓN CI> 
(En millones de Euros) 

Diferencia 1 % 

INGRESOS 
Ingresos de Tráfico 167,44 183,18 -IS,74 -8,6 
Otros Ingresos 24,24 15,63 8,61 55,1 

+ TOTAL INGRESOS 191168 198¡81 -7213 -316 

GASTOS 
Personal 70,19 69,93 0,26 0,4 
Energía de tracción 29,02 37,86 -8,84 -23,4 
Cánones (2) 4,94 S,19 -0,25 -4,8 
Servicios Adif 5,79 8,18 -2,39 -29,2 
Servicios Inlragrupo 47,23 45,58 1,65 3,6 
Tráfico de Me1•cancías en Puertos y Terminales 22,15 19,93 2,22 11, 1 
Resto de Servicios 24,38 24,22 0, 16 0,7 

TOTAL GASTOS 203170 210189 -7219 ·324 

RESULTADO ANTES DE AMORTIZACíONES 
-12,02 -12,08 0,07 0,6 

INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) 

- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 23,46 22,73 0,73 3,2 

RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS 
-35,47 -34,81 -0,66 -1,9 

(EBIT) 

Ingresos Financieros 6,22 1,83 4,39 239,1 
Gastos Financieros 8,76 7,05 1,71 24,2 

+/- Resultado Financiero -2,53 -5,21 2,68 51,4 
+/- Resultado de Ejercicios Anteriores 4,01 3,26 0,76 23,2 
+!- Resultados Excepcionales 

;= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -33199 -36177 1177 75 

- Impuesto sobre Beneficios -1,83 -0,67 -t, 16 -172,0 

RESULTADO -32¡16 -36109 3¡93 1019 

Coeficientes de Cobert11ra 
Al EBITDA( % ) 94,1 94,3 -0,1 
Al EBIT(%) 84,4 85,1 --0,7 
Al Resultado Antes de Impuestos(%) 84,9 84,4 o,s 
Al Resultado(%) 85,6 84,6 l O 

(1) Signo - : V11riación desfavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturns. favorable en Gastos y Coste, 
(2) 61 % Canon Infraestructura y 39% Canon Estaciones y Terminales 
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RENFE Mercancías, S.M.E., S.A. 

DESGLOSE DE MATERIALES V SERVICIOS 

.._ _______ 2_0_24 ______ ~1 ~l ___ 2_0_23 ___ ~ 

CONCEPTOS %o .. C1 "'·I 0!.o ACU~1-l. IMPORTE % s/ G % s/ 
~-(_m_i_lc_s_E_u_r_os_)_~~T_o_T_A_L~ ~ U1'. ~T_o_T_A_L~~---"~ 

Total ADIF 10.589,0 10,1 IO,I 12,6 12,6 

Canon lnfracstrucn1ra 2.936,0 2,8 3,0 

Canon Estaciones e lnstoluciones 1.860,9 1,8 1,7 

Servicios ADIF 5.792,0 5,5 7,9 

Servicios lntragrupo (*) 47.219,9 45,2 55,3 44,2 56,8 

Tráfico de mercancías en puertos y tenninnles 22.147,9 21,2 76,5 19,3 76,1 

Otro.~ Gastos ligados al TJ'áfico de Mercanelas 13.120,1 12,6 89,1 12,5 88,6 

Trabajos Realizados por Terceros 745,3 0,7 89,8 0,9 89,5 

Mantenimiento y Limpieza de Material Rodante y Motor 546,4 0,5 90,3 0,5 90,0 

Reparación y Conservación de Instalaciones Fijas 491,0 0,5 90,8 0,5 90,5 

Mantenimiento de Ordenadores y F:quip. Oficina 388,0 0,4 91,2 0,7 91,3 

Tributos 376,5 0,4 91 ,5 0,4 91,6 

Canon utii. líneas otros administradores 144,7 0,1 91,7 0,4 92,0 

Estudios y Consultorlas 103,4 0,1 91,8 0,2 92,2 

Encrgla U.o:r. 102,1 0,1 91,9 0,2 92,4 

Resto 8.507,4 8,1 100,0 7,6 100,0 

TOTAL MATEIUALES V SERVICIOS 104.491,8 100,0 100,0 100,0 100,0 

(•) Incluye fundamentalmente los servicios de mantenimiento prestados por Renfe lngcnicrla y Muntenimicnto, y los de vigilunciu, publicidad. 
infonmitica y apoyo a la gestión prestados por la Entidad Pública Empresarial Renfe Operadora. 
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RENFE Mei·cancías, S.M.E., S.A. 

PRINCIPALES MAGNITUDES 

TOTAL AÑO 2024 2023 
Variación 

2024/2023 (%) 

INGRESOS DE TRÁFICO 

Millones de Euros 167,44 183,18 ~8,6· 

Percepción Media (Céntimos de€/ T.K.) 4,29 4,18 2,7 

TRÁFICO 

TEU (Miles de unidades equivalentes) 384 505 -23,8 
Toneladas (Miles) 10.383,0 11.794,2 -12,0 
TEU - kilómetro (Millones) 145 190 -23,7 
Toneladas - Kilómetro (Millones) 3.903,0 4.383,3 -11,0 

OFERTA 
T. K. B. (Millones) 10.082,3 11.453, 1 -12,0 

T. K. B. Diésel (Millones) 1.832,7 2.038,4 -l0,1 
T. K. B. Eléctricas (Millones) 8.249,6 9.414,6 -12,4 

Kilómetros -Tren (Miles) 12.384,2 13.209,5 -6,-2 
TB /Tren 814 867 -6,1 

APROVECHAMIENTO 
TKN /TKB ( % ) (l) 38,7 38,3 0,4 
Ingresos/ Km. Tren 13,52 13,87 -2;5 
TN /Tren 315 332 -S,0 

PERSONAL 
Número medio de personas 966,9 957,4 1,0 

( 1) En la columna de variación se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior. 
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RENFE Mercancías, S.M.E., S.A. 

MERCADOINTERMODAL 
To11elatlas (Miles) 

\1 anacauu 

2024 2023 2024/2023 
CONCEPTO (%) 

Tráfico Nacional Marítimo 1.051 1.929 -45,5 

Tráfico Nacional Terrestre 1.905 2.044 -6,8 

Tráfico Nacional Total 2.956,2 3.972,9 -25,6 

Importación 659 668 - 1,3 

Exportación 426 505 - 15,5 

Tráfico Internacional Total 1.085,6 l. l 72,4 -7,4 

TOTAL 4.041,8 5.145,3 -2 1,4 

Tonelatlas Kilómetro (Millones) 
Val'iación 
2024/2023 

CONCEPTO 2024 2023 (%) 

Tráfico Nacional Marítimo 416 722 -42,3 

Tráfico Nacional Terrestre 762 810 -5,9 

Tráfico Nacional Total 1.178,2 1.531 ,6 -23,1 

Importación 175 201 -12,8 

Exportación 140 175 - 19,8 

Tráfico Internacional Total 315,2 375,4 -16,0 
·, 

TOTAL 1.493,4 1.907,1 -21,7 
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RENFE Me1•caucías, S.M.E., S.A. 

VAGON COMPLETO 
Toneladas (Mile.f) 

CONCEPTO 

P. SIDERÚRGICOS NACIONALES 
CARBONES 
CARBONES Y GRANELES A.M. 
CEREALES 
AUTOS 
SIDERÚRGICOS Y CONTENEDORES A.M. 
PIEDRAS Y TIERRAS 
CEMENTOS 
PRODUCTOS QUÍMICOS 
ACEITES 
MADERAS 
BUTANO Y PROPANO 
PAPEL 
ABONOS 
COMBUSTIBLES LÍQUlDOS 
MINERALES 
CALIZAS 
MATER[AL DE CONSTRUCCIÓN 
TTES. MILITARES 
VAG. YACIO PARTfCULAR 
TRÁFICO NACIONAL 

IMPORTACIÓN 
EXPORTACIÓN 

TRÁFICO INTERNACIONAL 

TOTAL 

2024 

2.145 
25 
o 

I.006 
438 

o 
238 
653 
509 
300 
114 
221 

35 
7 

243 
22 
13 
4 

15 
o 

5.987,8 

203 
150 

353,4 

6.341,2 

Variación 
2023 2024/2023 

{%} 

2.186 -1,9 
43 -42,6 
o 0,0 

1.162 -13,4 
554 -21, 1 

o o.o 
260 -8,6 
680 -3;9 
438 16,l 
317 -5.4 

98 16,0 
201 9,9 

38 -7,3 
14 -46,0 

134 81,2 
13 72,8 
28 -53,6 
14 -74,5 
17 -IS,3 
o -100,0 

6.200,1 -3-,4 

236 -14,0 
213 -i9,3 

448,8 -21,3 

6.648,9 -4,6 
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RENFE Mercancías, S.M.E., S.A. 

V AGON COMPLETO 
To11eladas Kilómetro (Millones) 

CONCEPTO 

P. SIDERÚRGICOS NACIONALES 
AUTOS 
CARBONES 
MADERAS 
CEREALES 
SIDERÚRGICOS Y CONTENEDORES A.M. 
CEMENTOS 
PRODUCTOS QUÍMICOS 
BUTANO Y PROPANO 
PAPEL 
ACEITES 
PIEDRAS Y TIERRAS 
CARBONES Y GRANELES A.M. 
COMBUSTIBLES LIQUIDOS 
ABONOS 
MATERIAL DE CONSTRUCCIÓN 
MINERALES 
TTES. MILITARES 
CALIZAS 
VAG. V ACIO PARTICULAR 

TRÁFICO NACIONAL 

TRÁNSITO 

IMPORTACIÓN 
EXPORTACIÓN 

TRÁFICO INTERNACIONAL 

TOTAL 

2024 

1.085 
189 

8 
91 

237 
o 

117 
167 
118 
29 

103 
8 
o 

83 
7 
o 

17 
8 
o 
o 

2.268,7 

o 
76 
65 

140,9 

2.409,6 

2023 
Variación 

2024/2023 {%} 

1.087 -0,2 
254 -25,5 

8 -3,:4 
79 15,1 

255 -6,8 
o 0,0 

122 -,3,7 
170 -1,9 
93 27,7 
32 -7;3 

118 -12,6 
7 14,7 
o 0,0 

41 100,3 
13 -45,8 
3 -85.4 

10 72,7 
12 -32,4 

1 ~54,0 
o -1 00,0 

2.304,2 -1,5 

o 
86 -1 l ,3 
86 -24,9 

172,0 -18,1 

2.476,2 -2~7 
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RENFE lllERC,\NCÍAS, S.M.E., S.A. 

Afta 2024 
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2.2. CONCII.IACIÓN f.NTIU: LAS CUENTAS ANUALES Y T.A CURN'l'A DE RF.SlJl.TADOS DF. GESTIÓN 

RENFE Me1·ca11rlos1 S,M,E., S.A 

CIERRE2024 

Datos en miles de euros 

Títulos de Tnmsportc 
lngrt.1os de TrMico 

AlquilcrC$ y Cánones 
Beneficios Venta Inmovilizado 
Ucudicios Vonta lnmovílizado lnlrngrupo 
Olros mgresos 
Olros Ingresos lntragru¡10 
Con,-enios ADIF 
Trabajos rara él Inmovilizado 
Arlieació11 de Subvención de Capitel 

Ingresos Val'io, 

TOTAL INGIUIBOS 

rcrsonal (•) 
Encrgla de Tracción 
Consumo de alrnecén - Gasoil pilrB locowoloros 
Consumo de Mnterialcs de Almacén 
Cánones 
Scnoicios Adií 
Resto de Servicios 

Exc<:so de Provisión rulos ru1teriores 

CUENTAOE 
RESULTAnos 
DF..GESTIÓN 

167.443 
167.443 

2.819 
3.755 

o 
9.%6 
3,561 
4.118 

o 
19 

24,238 

191,681 

70.187 
29.019 

o 
4.942 
5.792 

93.758 

203.697 TOTAL GASTOS (antes de amorllzacioncs e inlereses) ----~=~ 

Ruultado Bruto de 11.x¡ilotación (EIUTDA) 

Anloltizacioncs 
Retiros del lnmo\ilizado 
Pérdidas del Inmovilizado lnlrngiupo 

Otros Resullados 

Ruullado anles de lnle1·esu e lrupue.stoi (F.OIT) 

Ingresos FíDaitcíero3 

Diícrcucias de cambio (i11greso) 
G•stos financieros 
Difcrcucins de ,ombio (gasto) 
Deterioro y resulwdo por enajenaciones de instr. ÍUlllnC, 

Resultadn Financiero 

úigresos de Ejercicios Anteriores 
Casios de Ejercicios Anteriores 

Resultado dt F.!erclclos Anlerlores 

Ingresos Exc<:pcionales 
Gastos facepcionalcs 
Resultad~ F.nepclonalu 

Resultado antes de Impuestos 

Impuesto sobre Beneficios 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

(1) Otr09 ln8fCSO!! de El<pfoltlciÓII (22,06.5 miles de€) 
(2) Otros Gastos~ E~plot3Ci6n ( 132.060 miles de f} 
(J) Aprovisionrullient\15 (576 miles de€) 
(4) Resuhndos pot t n3jenacioues y otros (3.458 núlcs de E) 
(5) Deterioro y resultado por en~jenacione$ de ínslt. íin;IJJc. (4. 794 milc• de €) 
(•) lilcluye plau dt desvinculación 

-12.017 

23.158 
297 

o 

-35.47J 

6.221 

8.754 

-2,5]] 

1.481 
-2.531 
4,012 

o 
o 

º 
-33,994 

-1.833 

-32.J6J 

EJERCICIOS 
ANTERIORES 

-120 
-120 

s 
o 
o 

1.655 
o 

-58 
o 
o 

1,601 

!dl!.!. 

-1.401 
-S85 

o 
o 

-176 
-114 

-255 

;b5,ll 

4.012 

4.012 

TOTAL CON 
F:JERCICIOS 

ANTERIORES 

167.322 

2.823 
3.755 

o 
11.621 
3.561 
4.060 

o 
19 

68.786 
28.434 

o 
4.942 
5.616 

93.644 

-255 

-3 I.46 l 

CUENTAS ANUALES 

167.322 

2.123 (1) 
2.435 (4) 
1.320 (4) 

11.621 (1) 
3.561 (1) 
4.060 (1) 

o 
19 

68.786 
27.858 (2J 

$76 (3) 
o (.1) 

4.942 (2) 
S.616 (2) 

93.644 (2) 

·2S5 

23.1S8 
297 (4) 

O {4) 

-31.461 Rc.,ultado de Exploladón ---------
1.427 

o 
8.154 

o 
..... 794 (S) 

:b.fil 

o 

-33.994 

-1.SH 

-32.161 
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3. INVERSIONES 

En el ejercicio 2024 el importe realizado poi' la sociedad Renfe Mercancías, con cargo al presupuesto de 
inversiones, ha alcanzado la cifra de 26.757,8 miles de euros. 

El detalle de los principales proyectos individuales incluidos en el concepto de inversión material e 
inmaterial se muestra en el siguiente cuadro: 

Proyecto 

IPECOVASA 

' Piezas de parque para locomotoras s/256 

' Grandes Reparaciones 2024 

Transformación digital 11 
~-· -- . , __ . -
Adaptación de alumbrado frontal y de cola en locomotoras 

Implantación sistema ASFA Digital en locomotoras s/253 

' _¡ 

miles de euros 

Gasto % 

11.932,0 44,6 

5.781,0 21,6 

5.760,7 21,5 

799,2 1 3,0 1 
-i---------- - i 

583,5 ¡ 2,2 ! 
- - - __ _ _L ' 

1 ! 
505,5 ¡ 1,9 

-· -- h ----

La inversión en PECOVASA, sociedad filial de Renfe Mercancías, ha consistido por un lado en la 
adquisición del resto de las acciones de las que no era propietaria Renfe Mercancías, y, por otro lado, en 
una ampliación de capital para la adquisición de vagones por parte de la filial. 

Por tipo de activo, la distribución del total de la inversión realizada en 2024 ha sido: 

Tipo de activo 

Inversiones financieras 

, Modernización y mejoras de material 

. ¡ Inversiones intragrupo 

,-~~s inversione-:- - ---

Nuevo material rodante 

Total 
1 

miles de euros 

Importe % 

l 1 .932,0 : 44,6 

1 11 7.898,3 1 29,5 
-- - - - --i -----

5.781,0 i 21,6 
1 ------ ---- 1 - ------

1.123,8 : 4,2 
j 

···- -··-· ·1 ·-----

22,7 o, 1 

26. 757 ,8 100,0 

1 
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Y la apertura de las inversiones en material roda nte según su tipologfa es la siguiente: 

miles de euros 

Tipo de material Importe % 

Locomotoras eléctricas 6.457,6 47, 1 

i 
; Vagones 6.565,8 47,9 

: Material diverso 678,5 5,0 

Total 13.701,9 100,0 

Esta sociedad desarrolla proyectos de inversión que cuentan con financiación de fondos europeos. En el 
cuadro siguiente se indica para cada proyecto, el tipo de fondo que genera la subvención y los importes 
del total de la subvención concedida, de las adjudicaciones asociadas al proyecto, del gasto registrado 
hasta la fecha y de la subvención y gasto imputables a 2024. 

Subvención 
lipo de rondo Umri¡iri4n proyt<ln concedida 

tot•l 

.. " . ... 
¡Mcc1111~n10 dt Rccupcucton y Rc:s~cta ;lldquute101112 lx-Ornotoras ancho eil!Vldar slll6 llOOO,O 

J~kc1111~mo de R;U()(~il>n y Reiwicía -¡Slll;il;ión upalas tipo ORE por LL 712,2, 
1 • ... - - - ··-- -- -
¡M«111~mo de Rc1:up<mioo y Re,ili""ia i,ldquisición vagona 1111topls1a í<1roYÍaria 9.375,0 

/~-«an~n;o d< Reeuperad611 )' Reiililncia !.Mqu~ición v~-;-afo~; • 5.180,o: 
¡ • -
:M«anismo de Rccupc,¡!Ción y Reiiliencio (impl<,na111.éi6n s~t<ml ffl!.TMS loc00101aras s/2.SJ y s/2.ló 6. 300,0 
1 :-- --.--.. . • -- . - - _ -_---- ---r 
,Mec;>u¡nt-0 de Recu~ri!Ctón y Rt:1ilictem .TOS - s~t(llla opaaJl'/0 t<tminales 240.0 

[Mecanismo de Recu~ración y Reiilieneb loT - ldeneif1mión y trMAhilidad Mat<rial m,o 

Total J7.l l9,1 

Gasto tola! 
Gallo 

Adjudicado 
lnvt11ifo 

ln1·c11i6n 
total 

1t .. 1.20u 
rcgi,imido 

1024 

69.l40,01_ _ 6.H4,0 _ _ 
; 

l.389,7; J47,8 
1- -

ll.341,0, 

10.993,2 

11.200,0 

SSl,8 
~ 

180,0 

116.328,7 

1.100,0! 

¡45.4' 
·- • .l 

8.117,l 

145,◄'. 

J&j,6 

Subvtn<ión 
inrn1i<ln 

lota! 
it11rutlda 

l.500,0, 

139, I' 

1 

~ .l8,1¡ 

1.157,l 

Sub1nri<ln 
in\'tni6n 
impulad• 

2024 

' 1.500,0 

&7/ 

l.20S,9 
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4. SOCIEDADES PARTICIPADAS POR RENFE MERCANCÍAS 

La sociedad Renfe Mercanclas desarrolla la actividad descrita en el presente informe de gestión, 
fundamentalmente, a través de sus propios medios. El Grupo Renfe Mercancfas está integrado por 
varias compaíilas especializadas en las distintas áreas de negocio de la sociedad. Estas sociedades 
filiales y participadas, en unos casos, le aportan flexibilidad a la hora de realizar algunos de los servicios 
complementarios al transporte, núcleo de su actividad, y, en otros casos, le permiten contar con socios 
estratégicos que mejoran su posicionamiento en determinados mercados. 

Dentro de estas sociedades pueden distinguirse aquellas en las que la participación de Renfe Mercanc(as 
supera el 50% o es mayoritaria. de aquellas otras en las que dicha participación es minoritaria. 

Las sociedades seflaladas consolidan en las cuentas del Grupo Renfe Operadora consolidado, según 
corresponde. 

Respecto de las primeras, dentro de este punto se incluye información sobre su actividad y principales 
magnitudes en el ejercicio 2024. Se trata de: 

DENOMINACIÓN 

PECOVASA Renfe Mercancías S.M.E., S.A. 

PARTICIPACIÓN Renfe 
MERCANCÍAS, SME, S.A. 

100% 

Respecto de las segundas, la relación y el porcentaje de participación de Renfe Mercancías S.M.E., S.A. 
en las mismas, es la siguiente: 

DENOMINACIÓN 
PARTICIPACIÓN Renfe MERCANCÍAS 

Conterail, S.A. 

Railsider Logística Fen-oviaria, S.A. 

Construrail, S.A. 

Logirail S.M.E., S.A. 

Transfesa Logistics, S.A. 

4.1. PECOV ASA RENFE MERCANCÍAS, S.M.E., S.A. 

4.1.1. Introducción 

SME,S,A. 

50% 

49% 

49% 

34% 

11,52% 

La Sociedad fue creada el 4 de julio 1988, ostentando actualmente Renfe Mercancías la totalidad de sus 
acciones. 

Su actividad principal se basa en la prestación de servicios logísticos integrales especializados en el 
transporte ferroviario de automóviles y gestión de centros logísticos para el automóvil, 

Durante el ejercicio 2024 el accionista único ha realizado una ampliación de capital mediante aportación 
no dineraria, incorporando a la Sociedad 99 vagones propiedad de Renfe Mercancías que hasta la fecha 
estaban siendo explotados mediante arrendamiento por Pecovasa. 
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4.1.2, Resultados y Principales Magnitudes 

Al ciem de 2024, la cifra de negocio se sitúa en 19.174 miles de euros, un 14,9% por debajo de la cifra 
alcanzada en el ejercicio anterior, donde esta magnitud se situó en 22.542 miles de euros. 

El volumen de veh[culos transportados por la Sociedad ha sido de 288.737 unidades, lo que supone un 
descenso con respecto al ejercicio anterior de un 7,8%. Esta calda obedece a diversos motivos, la 
ralentización del consumo por la ince11idumbre en cuanto al desarrollo e implantación de vehlculos con 
energlas alternativas, la caída en la producción de las fábricas espaffolas, asl como por la afectación de 
las obras en la infraestructura ferroviaria. 

En cualquier caso, la Sociedad ha mantenido todos los tráficos ferroviarios, ha iniciado la prestación de 
un nuevo flujo desde la factoría de SEA T en Martorell al puerto de Barcelona y ha incrementado el 
transporte de automóviles al puerto de Setúbal en un 25,5%. 

Con motivo del menor número de unidades transportadas se han reducido los costes directos de 
explotación en un 10,7%, porcentaje ligeramente inferior al descenso de los ingresos como 
consecuencia de: 

La actualización de los precios de tracción al alza. 

La afectación de las obras en la infraestructura ferroviaria ha supuesto, entre otros efectos, la 
realización de trenes con menor longitud sin su correspondiente reducción de coste por servicio 
de tracción, suponiendo un menor ingreso por tren realizado por et menor número de unidades 
transportadas. 

En 2024 los gastos de estructura también se han visto reducidos un 2,5%, principalmente como 
consecuencia de las menores reparaciones de vagones una vez realizadas la mayor parte de las 
revisiones cíclicas programadas durante el ejercicio 2023. 

Como consecuencia, el resultado de explotación arroja una cifra -222 miles de euros, en comparación 
con el resultado positivo de 1.106 miles de euros en 2023. 

De esta forma, ta Sociedad registra al finali7.al" el ejercicio unas pérdidas después de impuestos de 223 
miles de euros, frente al beneficio de 828 miles de euros en 2023. 

El efecto de las restricciones de longitud Gulio-diciembre) han afectado a 4.301 automóviles sin 
transportar y una pérdida de facturación de 416,9 miles de euros que hubiera supuesto un resultado 
positivo de la sociedad. 
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5. NEGOCIOS CONJUNTOS 

Como consecuencia del desarrollo del negocio existen una serie de uniones temporales de empresas 
(UTE's) con otros socios que se detallan a continuación: 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Eco Cargo en los diferentes 
epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los 
siguientes: 

Balance 

Inmovilizado 

Cuentas a cobrar 

Inversiones financieras a CP 

Periodificaciones a CP 

Capital 

Resultado del ejercicio 

Deudas nCP 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pa.e,ar 

Cuenta de Resultados 

Ventas 

Servicios exteriores 

Otros resultados 

Amortización 

Gastos Financieros 

Miles de euros 2024 

669 

2.067 

430 

5 

60 

8 

894 

2.209 

19.242 

-18.624 

7 

-564 

-53 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 8 miles de euros. 

La UTE se constituyó el 30 de julio de 2015 e inició su actividad el 1 de marzo de 2016. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Tilo Madrid Abroñigal (TMA) 
en los diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 3 l de diciembre de 
2024 han sido los siguientes: 

Balance 

Inmovilizado 

Inversiones linoncieres a LP 

Existencias 

Cuentas a. cobrar 

Tesorería 

Capital 

Resultndos (incluidos ejercicios anteriores) 

Acreedores comerciales y otra~ cuentas a pa11;ar 

Miles de euros 2024 

13 

19 

5 

1.529 

922 

1.200 

261 

1.027 
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Cuenta de Resultados 

Ventas 4.126 

Aprovisionamientos -999 

Gaslos de Personal -1.638 

Servicios exteriores -1.482 

Tributos ·18 

Amortizaciones -43 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja una pérdida de 54 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó e inició su actividad el 8 de octubre de 2014. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Mérida en los diferentes 
epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los 
siguientes: 

Ditll!.m:e 

Tesorerla 

Capital 

Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 

C uenta de ResultAdos 

Servicios extel'iorcs 

Miles de euros 2024 

15 

584 

-569 

-2 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja una pérdida de 2 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó el 2 de noviembre de 2017 inició su actividad el 15 de noviembre de 2017 y 
se encuentra liquidada desde el dia 17 de abril de 2024. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Maniobras SA V en los 
diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han 
sido los siguientes: 

Balance 

Inmovilizado 

Cuentas a cobrar 

Tesorerla 

Capital 

Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

C ueJ!l!lJle~uJmdos 

Venta~ 

Miles de.euros 2024 

626 

681 

40 

376 

892 

2.124 
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Aprovisionrunientos -428 

Gastos de Personal -1.177 

Servicios exteriores -399 

Tributos -13 

Amortiznciones -2 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 105 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó e inició su actividad el 27 de noviembre de 2017. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Terminal Constantí 2 en los 
diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han 
sido los siguientes: 

))alance 

Inmovilizado 

Cuentas a cobrar 

Periodifieuciones 

Tesorerla 

Capital 

Resultados (incluidos ejercicios nnteriores) 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

Cuenta de Resultados 

Ventas 

Otros ingresos 

Aprovisionamientos 

Gastos de Personal 

Servicios exteriores 

Amortizaciones 

Miles de euros 2024 

16 

886 

112 

1.013 

696 

301 

1.030 

2.552 

33 

-252 

-804 

-1.351 

-7 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 171 miles de euros 

Esta UTE se constituyó e inició su actividad el 26 de julio de 2019. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Termina) Granollers en los 
diferentes epígrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han 
sido los siguientes: 

~ 

rnmovllizado 

Cuentas n cobrar 

Periodíficaeiones 

Tesorerlu 

Miles de euros 2024 

294 

73 

546 
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Capilal 

Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pu.gal' 

Cucnta.J.!!l Resultados 

Ventas 

Aprovisionamientos 

Gastos de Personal 

Servicios exteriores 

Amortizaciones 

424 

135 

355 

1.232 

-193 

-353 

-518 

-1 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja una ganancia de 167 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó e inició su actividad el 12 de junio de 2019. 

■ Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Maniobras Irún en los 
diferentes ep[grafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han 
sido los siguientes: 

Balance 

Inmovilizado 

Cuentas a cobrar 

Tes ore ria 

Capital 

Resullados (incluidos ejercicios anteriores) 

Acreedores y otras cuentas a pa¡¡;ar 

Cuenta de Resultados 

Ventas 

Aprovisionamientos 

Serví e íos exteriores 

Amortizaciones 

Miles de euros 2024 

2 

982 

683 

300 

422 

945 

2.170 

-1.162 

-850 

-2 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 156 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó el 11 de junio de 2020 e inició su actividad el 17 de febrero de 2021. 

■ Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE Silo en los diferentes epígrafes 
del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los siguientes: 
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Bnlnncc 

Cuentas a cobrar 

Periodificaciones 

Tesorería 

Capital 

Resu ltados (incluidos ejercicios anteriores) 

Acreedores y otras cuentas a pagar 

CuentR de Resu ltados 

Ventas 

Aprovisionamientos 

Servicios exteriores 

Miles de euros 2024 

424 

6 

108 

60 

43 

435 

1.916 

-1.692 

-181 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 43 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó el 6 de agosto de 2010 e inició su actividad el 1 de octubre de 2012. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE LC Rnil Services Solutions en 
los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 
han sido los siguientes: 

BalRnce 

Cuentas a cobrar 

Tesoreria 

Capital 

Resultados (incluidos ejercicios anleriores) 

Acreedores y otras cuentas a pa)l,ar 

CuenlluleJ{esultados 

Ventas 

Aprovisionamientos 

Servicios exteriores 

Miles de euros 2024 

2.317 

284 

12 

-705 

3.294 

4,293 

-4.146 

-24 

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 123 miles de euros. 

Esta UTE se constituyó entre las sociedades Logirail S.M.E., S.A. y Construrail, S.A. y el 19 de 
mayo de 2022, con efectos retroactivos desde el l de enero de 2022, Logirail cede su participación a 
la sociedad Renfe Mercancías S.M.E., S.A. Esta UTE inició su actividad el 15 de abril de 2019. 

• Los valores de la cuenta de la Unión Temporal de Empresas UTE TEVIMAD en los diferentes 
epígrafes del balance a 31 de diciembre de 2024 han sido los siguientes: 
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Balance 

Tesorería 

Capital 

Miles de euros 2024 

600 

600 

Esta UTE ha sido constituida el 9 de octubre de 2024 e iniciará su actividad el 1 de febrero de 2025. 

En la siguiente tabla se seflala, de forma resumida, la actividad a la que se dedica cada una de ellas: 

Nombre UTE Actividad 

EcoCargo Servicio integral de transporte combinado de residuos 

Tilo Gestión y comercialización de servicios en el centro logistico ferroviario de 
Madrid Abroftigal 

Mérida Gestión y comercialización de servicios en la terminal de transporte de 
mercancías de Mérida 

Maniobras SA V Gestión de servicios de maniobras y otros en las terminales de transporte de 
mercanclas de Madrid Abrofligal/Santa Catalina/Vicálvaro 

Constanti 2 Gestión y comercialización de servicios en la terminal de transporte de 
mercancías de Constanti 

Granollers Gestión y comercialización de servicios en la terminal de transporte de 
mercancías de Granollers 

lrún Gestión de servicios de maniobras y otros en la terminal de transporte de 
mercancías de Irún 

Silo Prestación de servicios de gestión ferrov iarios y logísticos para Arcelor Mittal 

LC raíl Logística ferroviaria 

Tevimad Explotación de la terminal de ADIF de Vicálvaro 
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6. ACTIVIDAD DE I+D+i 

Renfe Mercancías ha adjudicado en 2024 el suministro de 149 vagones, y sus correspondientes piezas 
de parque, a la empresa eslovaca Tatravagónka. La adjudicación, que se realiza en dos lotes, permitirá la 
ampliación del parque rodante con la adquisición de 75 vagones semirremolques, tipo SDGGl\.1RSS, 
destinados a las futuras autopistas ferroviarias y 74 vagones portacontenedores 60', tipo SGNSS 
adaptados para subir a bordo todo tipo de contenedores 

El objetivo de Renfe Mercancías es ampliar, modernjzar y diversificar su parque móvil además de 
ofrecer un servicio más eficaz, rápido y seguro en el transporte ferroviario de mercancías. 

Esta inversión se sitúa en el contexto del Plan gubernamental de Recuperación, Transformación y 
Resiliencia Next Generation, financiado por la Unión Europea, que subvencionará parcialmente su 
adquisición. Esta subvención se corresponde con el apoyo a un transporte sostenible y está alineada, por 
otra parte, con el compromiso que tiene Renfe Mercanclas con sus principales clientes para la mejora de 
la productividad y de la calidad del servicio. 

También en 2024, Renfe Mercancías ha firmado un contrato con la startup Allread Machine Learning 
Technologies, ganadora del reto de 'Digitalización del transporte de mercancías' de la IV convocatoria 
del programa Tl'enLab, para el desarrollo e implantación de un software de detección, lectura y 
digitalización de códigos que permite capturar datos de identificación de los trenes de mercancías. 

Renfe Mercancías podrá implementar de este modo un sistema de visión artificial para modernizar la 
inspección de sus vagones y contenedores. Esta tecnología permite identificar automáticamente 
matrículas, códigos de contenedores y elementos de seguridad, procesando imágenes y videos en tiempo 
real. Su alta precisión y capacidad de operar offline lo hacen ideal para entornos operativos adversos. 
Además, el sistema se integra fácilmente con infraestructuras y software existentes, reduciendo errores 
humanos y optimizando la eficiencia. La solución igualmente es escalable, adaptándose a operaciones 
ferroviarias más amplias. 

Esta solución transformadora, innovadora y tecnológica apoya a la digitalización y automatización del 
transporte de mercancías por ferrocarril y es una vía para alcanzar la excelencia operativa, mejorar la 
rentabilidad y aumentar la competitividad. 
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7. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

Las actividades de la Sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de afectación, a diversos 
riesgos financieros. La gestión y limitación de los riesgos financieros está controlada por los 
responsables financieros de la Sociedad y por la Dirección General Económico-Financiera de Renfe 
Operadora, accionista único de la Sociedad, conforme a las normas, políticas y procedimientos 
establecidos para el Grupo. 

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la 
información relativa a los mismos se detallan a continuación: 

(a) Riesgo de crédito 

En relación con las prestaciones de servicios de transporte de mercancías, la Sociedad tiene establecidas 
políticas para asegurar que las ventas se efectúan a clientes con un historial de crédito adecuado. 

En este sentido, la Sociedad que gestiona los correspondientes servicios anteriormente indicados 
establece los límites de crédito y evalúa la solvencia de los clientes de forma periódica, o bien mediante 
externos independientes o a través de información interna. 

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de crédito para un cliente concreto, se 
considera registrar el correspondiente deterioro de valor y se reevalúa el límite de crédito concedido, 
que se elimina según las circunstancias. 

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por parte 
de la Dirección de la Sociedad, quien efectúa una revisión de los saldos individuales con base en la 
calidad crediticia de los clientes. 

(b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos 
líquidos, o acceder a ellos, en la cuantía suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo 
momento a sus obligaciones de pago. 

El mantenimiento de las disponibilidades líquidas necesarias en la Sociedad se encuentra garantizado 
por Renfe Operadora mediante el contrato de tesorería centralizada que ambas entidades tienen suscrito. 

(c) Riesgo de tipo de interés 

Las necesidades de financiación de la Sociedad son cubiet1as a través de los préstamos y créditos con 
tipo de interés fijo o variable que toma la entidad de acuerdo con las directrices establecidas por la 
Dirección General Económico-financiera, atendiendo a las necesidades financieras de todo el Grupo, y 
que posteriormente transfiere a la misma mediante contratos de deuda espejo. 

La decisión de tomar a tipos de interés fijo o variable depende de la expectativa de los tipos futuros y de 
la vida de los créditos. No obstante, para determinados préstamos, los tipos fijos son revisables cada 
cierto periodo pem1itiendo optar en dicho momento por un tipo de interés variable, o por un tipo fijo por 
un periodo adicional. 

A 31 de diciembre de 2024 los préstamos con remuneración a tipo fijo que tiene la Sociedad a través de 
la deuda espejo suponen un 63% (73% en 2023) del total. 
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8. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO 

Mediante el Real Decreto 28/2025, de 14 de enero, se dispuso el cese de don Raül Blanco Diaz como 
Presidente de la Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora. 

Asimismo, mediante el Real Decreto 30/2025, de 14 de enero, publicado en el Boletín Oficial del 
Estado de 15 de enero, se procedió, a propuesta del Ministro de Transportes y Movilidad Sostenible, y 
previa deliberación del Consejo de Ministros en su reunión del día 14 de enero de 2025, al 
nombramiento como Presidente de la Entidad Pública Empresarial RENFE-Operadora de D. Alvaro 
Fernández Heredia. 

A raíz del mismo, el Consejo de Administración de la sociedad, en su sesión de 28 de enero de 2025, 
aprobó el nombramiento de D. Alvaro Fernández Heredia como nuevo Presidente de dicho Consejo, en 
sustitución de D. RaUI Blanco Diaz. 

Por otra parte, con fecha 10 de febrero de 2025 se ha publicado en el Boletín Oficial del Estado la 
Orden TRM/12412025, de 3 de febrero, por la que se aprueban las bases reguladoras para la concesión 
de subvenciones por perturbaciones extraordinarias de h·ájico en el transporte ferroviario de 
mercancías. 

El objeto de esta Orden, largamente demandada por el sector, es el establecimiento de las bases 
reguladoras del sistema de ayudas por perturbaciones extraordinarias de tráfico, para la concesión, en 
régimen de concurrencia competitiva, de subvenciones a las empresas fe1Toviarias de transporte de 
mercancías para incentivar el mantenimiento de los tráficos ferroviarios que se hayan visto afectados ~ 
por restricciones temporales de capacidad en el ámbito de la Red Ferroviaria de Interés General, y que 
supongan un impacto significativo en los tráficos ferroviarios de mercancías con base a los criterios 
establecidos en el atiículo 3 de la presente orden. 
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9. COMPOSICIÓN DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

Presidente: 

Consejeros: 

Secretario no Consejero: 

Vicesecretaria no Consejern: 

RENFE MERCANCÍAS, S.M.E., S.A. 
A 31 de diciembre de 2024 

D. RAUL BLANCO DÍAZ 

D. lGNACfO Mª ARRfOLA LÓPEZ 

D. ALVARO RODRÍGUEZ DAPENA 

D. JORDf XUCLÁ COSTA 

D. GONZALO DÍAZ GARCÍA 

D8 TERESA CUNlLLERA MESTRES 

D" Mª CARMEN POVEDA MARTÍNEZ 

D. JOAQUIM HORTALÁ i VALLVÉ 

D8. MARfA URIEL SEVILLANO RODRiGUEZ. 
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RENFE MERCANCÍAS, S.M.E, S.A. 

DILIGENCIA DE FIRMAS 

Rewúdos los Administradores de RENFE MERCANCÍAS, S.M.E. S.A., con fecha 25 de 
marzo de 2025 y en cwnplimiento de los requisitos establecidos en el artículo 253.2 del 
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el rutículo 37 del Código de 
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestión del ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2024. Las cuentas anuales y el info1me de gestión vienen 
constituidos por los documentos ru1exos que preceden a este escrito. 

Filman tes: 

D. Álvaro Fernández Heredia
Presidente

D. Gonzalo Díaz García

D. Álvaro Rodríguez Dapcna
Consejero

� 
Dña. Teresa Cunillera Mestres 
Consejera 

D. Ignacio Mª Aniola López
Consejero

Consejera 

. Jordi Xuclá-€ost 

D. Joaq im Horta •
Secretar o no-Consejero
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