


INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al accionista tinico de RENFE MERCANCIAS SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

Opinién con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales de RENFE MERCANCIAS SOCIEDAD MERCANTIL
ESTATAL, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2024, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opini6n, excepto por los posibles efectos de la cuestién descrita en la seccién Fundamento
de la opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al
31 de diciembre de 2024, asf como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera que
resulta de aplicacion (que se identifica en la Nota 2.a) de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién con salvedades

La Sociedad, durante los ultimos ejercicios, ha incurrido en pérdidas relevantes de explotacion,
aspecto que pone de manifiesto la existencia de un potencial deterioro del valor de sus activos
materiales, cuyo valor neto contable, a 31 de diciembre de 2024, es de 371.624 miles de euros. En
estas circunstancias la normativa contable exige la realizacién de un test de deterioro de estos activos
materiales con el objeto de determinar si su importe recuperable pudiera ser, a dicha fecha, inferior
a su valor contable, con el objetivo de proceder, en su caso, al registro de la oportuna provisién de
deterioro. A la fecha del presente informe, la Sociedad no nos ha facilitado el mencionado test de
deterioro, por lo que no nos ha sido posible concluir sobre la razonabilidad del valor neto contable
por el que figuran dichos activos en el balance al 31 de diciembre de 2024, ni sobre la existencia, o
no, de una provisién de deterioro sobre dichos activos. Nuestro informe de auditorfa correspondiente
a las cuentas anuales del ejercicio 2023 contenia una salvedad por esta cuestién.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de actierdo con dichas normas
se describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia, segiin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.
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Aspectos mds relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditorfa son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademés de la cuestion descrita en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos més significativos
considerados en la auditorfa que se deben comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por transporte de mercancias

Descripcién

Tal y como se detalla en la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad,
durante el ejercicio 2024, ha registrado ingresos por transporte de mercancfas por un importe de
167.322 miles de euros, los cuales se presentan en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Como criterio general, la Sociedad reconoce los ingresos
cuando se produce la transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con el cliente
y por el importe que se espera recibir de este liltimo, y con independencia del momento en el que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Debido a que el reconocimiento de ingresos es un érea significativa y susceptible de incorreccion
material, se ha considerado un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Nuestra respuesta

Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido, entre otros, en:

-  Entendimiento de los procedimientos establecidos por la Sociedad para el reconocimiento
de los ingresos por transporte de mercancfas.

- Comprobacién del adecuado registro de los ingresos reconocidos, para una muestra de
transacciones, mediante la verificacion de documentacién soporte.

- Confirmaciones externas para una muestra de clientes cuyos saldos se encuentran
pendientes de cobro realizando, en su caso, procedimientos de comprobacién alternativos,
mediante justificantes de cobros posteriores o documentacion soporte justificativa de la
prestacién del servicio.

- Realizacién de procedimientos de corte de operaciones consistentes en comprobar, para
transacciones de ventas acaecidas en fechas préximas al cierre del ejercicio, que han sido
registradas en el periodo correcto.

- Revisién de los desgloses incluidos en la memoria en relacién con esta cuestion de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.
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Nuestra opinién de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en:

a) Comprobar unicamente que el estado de informacion no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe
de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asl como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién, Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa aplicable y,
salvo por la limitacién al alcance descrita en el parrafo siguiente, el resto de la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Como se describe en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada sobre el potencial deterioro de ciertos activos
matetiales. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una conclusién sobre si existe una
incorreccién material en el informe de gestion en relacién con esta cuestion.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, re o, segiin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utiliza principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorTecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.
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En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.

30 de abril de 2025

PKF ATTEST SERVICIOS
EMPRESARIALES, S.L.

2026  Num. 01/25/09978
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Anexo 1 de nuestro informe de auditorfa

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorfa de las cuentas anuales

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

o  Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién, El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del
control interno.

e  Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditorfa con el fin de diseftar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores.

e  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, de! principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la comrespondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Adminis  dores de ia entidad en relacién con, entre ofras cuestiones, el alcance
y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la auditorfa, asi
como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el transcurso de a
auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piiblicamente la cuestion.
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RENFE MERCANCIAS
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATAL, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

31 de diciembre de 2024




RENFE MERCANCIAS S.M.E., S.A.

Balances al

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en miles de euros)

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Aplicaciones Informdticas
Otro inmovilizado

Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Otros activos financieros

Deudores comerciales no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Total activos no corrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Deudores varios
Personal
Activos por impuesto corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Notas

10
9,11
25
19
19

9,25

31.12.2024 31.12.2023

5.907 5.815
4.664 2.565
1.243 3.250

371.624  390.248

445 461

361.692  378.671

9.487 [1.116
51350  42.875
51350  42.875

8.291 8.293

8.257 8.259

34 34
37319 37.319
37319 37319
474491 484.550
281 559
18 24
49.766  65.932
42724  57.044
5.400 6.151
557 1.964
269 155

3 9

785 609

4.139 3.735

1.892 3.735

2247 0

1.679 254

1.669 251

10 3
107 322

2.161 2.217

2.161 2217
58.151 _ 73.043

532.642  557.593




RENFE MERCANCIAS SM.E., S.A.

Balances al

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
Fondos propios
Capital
Prima de emision
Reservas
Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Total Patrimonio Neto

Provisiones a largo plazo

Deudas a largo plazo
Otros pasivos financieros

Deudas empresas grupo y asociadas
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Deudas empresas del grupo y asociadas
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Piblicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Notas
12

14

15,16

15,25

19

15,16

15,25

15, 17

25

19

31.12.2024  31,12,2023
(55.337) (23.176)
40.000 40.000
336.882 336.882
33.876 33.876
(433.934)  (397.840)
(32.161) (36.094)
1.675 35
(53.662) (23.141)
33.882 34.908
35.368 37.520
35.368 37.520
172.001 239.498
558 12
241.809 311.938
2.659 5.486
10.354 26.289
447 488
9.907 25.801
298.428 204.119
33.054 32.902
15.186 15.644
8.786 9.465
3.120 2.679
2.088 2.025
3.874 3.089
2AA AOE NLO MONL
532.642 557.593




RENFE MERCANCIAS S.M.E., S.A

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en miles de euros)

Notas  31.12.2024 31.12.2023

Importe neto de la cifra de negocios 20 167.322 183.120
Aprovisionamientos 10 (576) (521)
Consumo de materias priimas y otras materias consumibles (576) ¢21)
Oftros ingresos de explotacion 21 22.065 15.598
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 16.235 13.590
Subvenciones de explotacion 5.830 2.008
Gastos de personal 22 (68.786)  (70.063)
Sueldos, salarios y asimilados (51.926)  (53.332)
Cargas sociales (17.927)  (17.009)
Provisiones 1.067 278
Otros gastos de explotacién 23 (132.060) (139.043)
Servicios exteriores (131.458) (138.849)
Tributos (378) (209)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (224) 15
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (23.158)  (22.528)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 13 19 5
Exceso de provisiones 14 255 121
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 3.458 1,755
Resultados por enajenaciones y otras 6 3.458 1.755
Resultado de explotacion (31.461)  (31.556)
Ingresos financieros 24 1.427 1.835
De participaciones en instrumentos de patrimonio 1.242 1.671
En empresas de grupo y asociadas 1.242 1.671
De valores negociables y otros instrumentos financieros 185 164
En empresas del grupo y asociadas 87 27
De terceros 98 137
Gastos financieros 15,24 (8.754) (7.046)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (8.714) (7.004)
Por deudas con terceros (€)))] (33)
Actualizaci6n de provisiones ) )
Diferencias de cambio - )
Diferencias negativas de cambio - )]
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8y 24 4,794 -
Resultados por enajenaciones 4.794 -
Resultado financiero 24 (2.533) (5.212)
Resultado antes de impuestos {33.994) (36.768)
Impuesto sobre beneficios 19 1.833 674
Resultado del Ejercicio (32.161)  (36.094)




Rl FEMERC: _ Cls M.E., S.A

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2024 y 2023

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

(Expresados en miles de euros)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos reconocidos directamente en Patrimonio Neto
Subvenciones, donaciones y dos (nota 13)
Efecto impositivo

Total de ingresos y gastos reconocidos
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

Subvenciones, donaciones y legados (nota 13)

Efecto impositivo

Totaldei ‘es /gastos onocidos

M:'nn An Asrmn
2024

(32.161) (36.094)
2.205 51
1) (12)
1.654 39
(19) )
5 1
(14) )
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RENFE MERCANCIAS S.M.E., S.A.

Estado de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios
Anuales terminados en 31 de diciembre de 2024 y 2023

(expresado en miles de euros)

A) Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes del resultado
a) Amortizacion del inmovilizado
b) Correcciones valorativas por deterioro
<) Variacién de provisiones
d) Imputacién de subvenciones
e) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
f) Resultado por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
g) Ingresos financieros
h) Gastos financieros

3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias
b) Deudores y otras cuentas a cobrar
¢) Otros activos corrientes
d) Acreedores y otras cuentas a pagar
e) Otros pasivos corrientes

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
a) Pagos de intereses
b) Cobros de dividendos
¢) Cobros de intereses
e) Otros pagos (cobros)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3+4)

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién
6. Pagos por inversiones

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material
7. Cobros por desinversiones

a) Empresas del grupo y asociadas

¢) Inmovilizado material

¢) Otros activos financieros

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (617)

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiere
a) Emision
2. Deudas con empresas del Grupo y asociadas
b) Devolucién y amortizacion de
[. Deudas con entidades de crédito
2. Deudas con empresas del Grupo y asociadas
11, Fiujos de efectivo de las actividades de financiacion (9+10)

E) Aumento/Disminucién neta efectivo equivalente
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2024 2023
(33.994) (36.768)
23.561 29.534
23.158 22.528
224 (1.770)
1.123 5.325
19 &)
(3.458) (1.755)
(4.794)
(1.427) (1.835)
8.754 7.046
10.041 (6.184)
7 8
15.127 (31.731)
(2.254) 4.630
(2.839) (8.988)
- 29.897
(3.529) (1.231)
(5.049) (2.960)
1.242 1.671
114 105
164 @7
(3.921) (14.649)
(23.226) (34.608)
(1.760) (2.001)
(21.466) (32.607)
12.660 .
2.064 -
5.802 -
4.794 -
(10.566) (34.608)
14.431 49.586
88.273 75.013
88.273 75.013
(73.842) (25.427)
@1 -
(73.801) (25.427)
14.431 49.586
(56) 329
2217 1.888
2.161 2217



RENFE MERCANCIAS, S.M.E, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

Ejercicio 2024

1. Naturaleza, actividades de la Seciedad, entorno juridico Iegal

Renfe Mercancias Sociedad Mercantil Estatal, S.A. (en adelante la Sociedad o Renfe Mercancias) se constituy6
como sociedad mercantil estatal con forma de sociedad anénima por tiempo indefinido mediante escritura de
segregacion parcial de fecha 11 de diciembre de 2013, fecha en la que la Entidad Plblica Empresarial RENFE-
Operadora (en adelante RENFE-Operadora o la Entidad) segrega de su patrimonio tres bloques patrimoniales,
entre los que se encuentra el que constituye la unidad de negocio relativa al transporte ferroviario de
mercancfas, y en unidad de acto con la segregacion, se produce la fusién de Renfe Mercancfas, S.A., que actlia
como sociedad absorbente, y Multi Renfe Mercancias, S.A., Irion Renfe Mercancias, S.A. y Contren Renfe
Mercancias, S.A. (en adelante Multi, Irion y Contren respectivamente) como sociedades absorbidas. Dicha
escritura fue presentada en el Registro Mercantil de Madrid el 31 de diciembre de 2013 e inscrita el 24 de
febrero de 2014 con la denominacion de Renfe Mercancias, S.A. En aplicacién de lo dispuesto en los articulos
1033y 111.2 delaLey 40/2015 de Régimen Juridico del Sector Publico, durante el ejercicio 2016 se procedié
al cambio de denominacién social de Renfe Mercancias, S.A. por Renfe Mercancias Sociedad Mercantil
Estatal, S.A.

La fecha en la que las operaciones de la Sociedad tuvieron su comienzo efectivo fue el 1 de enero de 2014. No
obstante, a los efectos contables, las operaciones relativas a la unidad de negocio segregada realizadas por
RENFE-Operadora, asi como por las sociedades absorbidas, se consideraron realizadas por cuenta de Renfe
Mercancias desde el 1 de enero de 2013.

Su domicilio social se ha trasladado con fecha 16 de diciembre de 2024 de Avenida Pio XII, 110 de Madrid a
Avenida Ciudad de Barcelona 4, Madrid y su niimero de identificacion fiscal es A-868681 14. La sociedad se
encuentra actualmente tramitando su cambio de domicilio fiscal para hacerlo coincidir con su nuevo domicilio
social.

La Sociedad se rige por sus Estatutos, por la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las
Administraciones Publicas (en adelante LPAP), por la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General
Presupuestaria, por las disposiciones sobre el régimen juridico de las Sociedades de Capital y por las demas
normas de cardcter general que le sean aplicables.

La Sociedad tiene por objeto social y actividad principal la prestacién de servicios de transporte de mercancias
por ferrocarril como operador logistico ferroviario, capaz de gestionar o participar en cualquier cadena de
logfistica integral, tanto nacional como internacional, asi como la prestacién de otros servicios o actividades
complementarias o vinculadas al transporte ferroviario de mercancias.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad directa o indirectamente,
mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o andlogo.
Asimismo, podré desarrollar su actividad tanto en Espafia como en el extranjero.

Tal y como se describe en la nota 8, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo. Como consecuencia de ello, la Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo
con la legislacion vigente.

La presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria de acuerdo con principios 'y normas contables
generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La Sociedad estd
dispensada de la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas por pertenecer a un grupo superior, el
Grupo RENFE-Operadora {en adelante Grupo Renfe), del que RENFE-Operadora (accionista nico de la
Sociedad) es dominante. Las cuentas consolidadas del Grupo Renfe (donde se integran los activos/pasivos,
ingresos/gastos, etc., del subgrupo Renfe Mercancias) estan disponibles en el registro de cuentas del sector
publico de la pagina web de la [ntervencién General de la Administracion del Estado (IGAE).
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no han sido formuladas las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2024 de RENFE-Operadora y sociedades dependientes. Las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Renfe correspondientes al ejercicio 2023 aprobadas por su Consejo de Administracion, mostraron una
pérdida atribuida a la Entidad dominante de 123.496 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de
2.210.864 miles de euros. Estas cuentas anuales consolidadas junto con el informe de gestion del grupo y el
informe de auditor{a se encuentran disponibles en www.renfe.com.

El ejercicio econémico de la Sociedad comienza el dia | de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

La actividad y el entorno jurfdico legal aplicable se detallan a continuacion:

a) Ley 38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario (en adelante LSF)

La LSF tiene por objeto la regulacién, en el &mbito de la competencia del Estado, de las infraestructuras
ferroviarias, de la seguridad en la circulacién ferroviaria y de la prestacién de los servicios de transporte
ferroviario de viajeros y de mercancias y de aquellos que se prestan a las empresas ferroviarias en las
instalaciones de servicio, incluidos los complementarios y auxiliares.

Mediante la LSF se incorporan al ordenamiento espafiol las normas contertidas en la Directiva 2012/34/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo de 21 de noviembre de 2012 que, entre otros aspectos, tratan sobre la
transparencia y sostenibilidad de la financiacién de las infraestructuras ferroviarias y de la contabilidad de las
empresas ferroviarias, el derecho de acceso a las infraestructuras de conexidn con puertos e instalaciones de
servicio, una nueva y mas completa clasificacion de los servicios relacionados con el ferrocarril, la obligacion
impuesta a los administradores de infraestructuras de adoptar programas de empresa que inctuyan planes de
inversion y financiacidn, el robustecimiento de la independencia y atribuciones de los organismos reguladores
del mercado y el establecimiento de nuevas y mds precisas reglas en la tarificacién del acceso a la
infraestructura ferroviaria. En dicha Directiva se establece un espacio ferroviario europeo tnico.

En diciembre de 2022, mediante la Ley 26/2022, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley 38/2015,
de 29 de septiembre, del sector ferroviario, se ha vuelto a modificar la Ley citada.

El efecto fundamental sobre el Grupo Renfe es que los canones ferroviarios dejaran de tener la naturaleza de
ingreso tributario para el Administrador de Infraestructuras, pasando a ser una prestacién patrimonial de
cardcter plblico no tributario, dando mayor flexibilidad al Administrador para su fijacién y modificacion,
situacién mds acorde con la normativa de la UE.

Los servicios de transporte de mercancias estén sujetos al régimen de libre competencia,

b) Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de julio, por el que se adoptan medidas en materia de infraestructura:
servicios ferroviarios

El Real Decreto-ley 22/2012, de 20 de julio (en adelante RDIL. 22/2012) introdujo una serie de modificacion
en la estructura y regulacion del transporte ferroviario, entre las que destacan las siguientes:

- Reestructuracion de RENFE-Operadora en cuatro sociedades mercantiles estatales cuyo capital soc
perteneceria integramente a la Entidad, que mantendrfa su actual naturaleza juridica. Las cuatro nuevu.
sociedades se corresponderian con las tres dreas de negocio en que se estructuraba RENFE-Operadora,
Viajeros, Mercancias y Logfstica, y Fabricacién y Mantenimiento (actualmente, Ingenierfa y
Mantenimiento), m4s una cuarta dedicada a operaciones de arrendamiento y otras vinculadas a los
activos de material ferroviario. Las funciones y obligaciones que venfa desarrollando el 4rea de
negocio de Mercancfas y Logfstica incluy6 los correspondientes objetos sociales de Irion Renfe
Mercanclas, S.A., Multi Renfe Mercancfas, S.A. y Contren Renfe Mercancias, S.A.
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- Supresién de la Entidad Piblica Empresarial Ferrocarriles Espaiioles de Via Estrecha (en adelante
FEVE) con fecha 31 de diciembre de 2012, subrogindose Adif y RENFE-Operadora, o las respectivas
sociedades mercantiles estatales anteriores, en los derechos y obligaciones de aquella, asumiendo la
titularidad de sus bienes e integrando a sus trabajadores. Con fecha 28 de diciembre de 2012 se aprobé
la Orden FOM/2818/2012, por la que se fijaban los criterios de segregacion de activos y pasivos de
dicha entidad, entre los que se encuentran los ligados a la actividad de la Sociedad.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 36 del Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero, de medidas de
apoyo al emprendedor y de estimulo del crecimiento y de la creacidon de empleo, la Sociedad ha seguido
prestando sin solucién de continuidad todos los servicios de transporte ferroviario de mercancias por ferrocarril
que correspondia explotar a RENFE-Operadora desde la fecha de su efectiva constitucidn, para lo que sucedié
a la Entidad en la capacidad de infraestructura necesaria para la realizacién de los servicios que ésta estaba
prestando.

¢) Régimen juridico y de contratacién

El régimen de contratacion y adquisicién de Renfe Mercancias se somete a las normas del Derecho Privado
sin perjuicio de lo determinado por el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, de medidas urgentes, por el
que se incorporan al ordenamiento juridico espafiol diversas directivas de la Union Europea en el ambito de la
contratacién publica en determinados sectores; de seguros privados; de planes y fondos de pensiones; del
ambito tributario y de litigios fiscales (en adelante LCSE (Ley de Contratos de Sectores Excluidos)).

Los contratos a los que no resulte de aplicacién la LCSE, se someterdn por las disposiciones pertinentes de
Ley de Contratos del Sector Publico, Ley 9/2017, de 8 de noviembre (en adelante LCSP), y en particular por
lo establecido en los articulos 321 y 322. Asimismo, en aplicacidn de lo establecido en el articulo 321.1 de la
citada LCSP, se ha de tener en cuenta que esta entidad contratante tiene aprobadas las correspondientae
instrucciones de contratacién, que estin publicadas en su web corporativa y se difunden en el perfil |
contratante de la Plataforma de Contratacidn del Sector Publico.

d) Asignacion Patrimonial

El patrimonio de la Sociedad procede de los bienes, derechos y obligaciones correspondientes a la rama
actividad del transporte ferroviario de mercancias segregada del balance a 31 de diciembre de 2012 de RENF
Operadora y del balance segregado a esa misma fecha de FEVE, en los términos que, con fecha 28 de diciem!
de 2012, se aprobaron en la Orden FOM/2818/2012, por la que se fijaban los criterios de segregacidon de acti
y pasivos de dicha entidad, entre RENFE-Operadora y Adif.

La segregacion parcial y fusién por absorcion autorizada de RENFE-Operadora supuso el traspaso sin
extincién de una parte de su patrimonio social a la Sociedad consistente en:

- El conjunto de elementos patrimoniales integrantes en la unidad de transporte ferroviario de
mercancias de RENFE-Operadora, que constituia una rama de actividad y que adquirié por sucesién
universal todos los derechos y obligaciones integrados en dicha rama de actividad, entre los que se
incluyen la totalidad de las acciones de las sociedades Multi, Irion y Contren,

- Asimismo, y en unidad de acto, Renfe Mercancias absorbié a las sociedades Multi, [rion y Contren,
de manera que el patrimonio de cada una de las referidas sociedades absorbidas fue transmitido en
bloque a la Sociedad que, como consecuencia de la fusidn por absorcién, adquirié su patrimonio por
sucesion universal de sus derechos y abligaciones. Dado que Renfe Mercancias era titular en el
momento de la absorcién de la totalidad de las acciones de las tres sociedades absorbidas, no fue
necesario que aumentase su capital social.

- Lavaloracién de los activos y pasivos aplicable a la segregacioén-fusion se realizé en base a la tasacion
regulada en el artfculo 114 de la LPAP.
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- LaEntidad segregada recibié la totalidad de los titulos representativos del capital social de la Sociedad
por un valor equivalente al de las aportaciones realizadas,

- La Sociedad recibid, por parte de la Entidad segregada y las sociedades absorbidas, los medios
humanos y materiales que se encontraban vinculados a la explotacién de los respectivos negocios.

- Los elementos patrimoniales que componfan el balance de segregacién y de fusién fueron valorados
conforme al valor neto contable que presentaban dichos activos y pasivos en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Renfe y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2012, asi como en las
cuentas anuales individuales de FEVE a 31 de diciembre de 2012.

e) Régimen de personal

La disposicién adicional primera de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del Sector Ferroviario establecid que,
a efectos de lo dispuesto en el articulo 44 del Texto Refundido del Estatuto de los Trabajadores, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, se entenderfa que existia sucesién de empresas entre la
Entidad Publica Empresarial Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles y la Entidad Pablica Empresarial
RENFE-Operadora. Por tanto, los trabajadores que estaban en RENFE a 31 de diciembre de 2004 y que
prestaban servicios correspondientes a RENFE-Operadora, quedaron integrados en €sta desde el momento de
su creacion, sujetos al mismo régimen laboral, es decir, el del Estatuto de los Trabajadores. Asimismo, la

Sociedad adquirié los derechos y obligaciones referidos sobre el personal que se traspasdé de RENFE-
Operadora y de FEVE a la misma.

De igual forma, el RDL 22/2012 establecié que las necesidades de personal de las sociedades resultantes de
las operaciones previstas serian atendidas exclusivamente con personal de RENFE-Operadora. La integracion
del personal de la Entidad en la Sociedad no supuso en ningun caso incremento de dotaciones, retribuciones,
ni otros gastos de personal al servicio del sector publico y se realizd previo informe favorable del Ministerio
de Hacienda y Administraciones Publicas.

f Relaciones con Adif
i)y Cénones ferroviarios

La LSF establece una estructura legal de los cdnones ferroviarios més sencilla y estimuladora del traf
que la establecida en la anterior Ley del Sector Ferroviario, suprimiendo el canon de acceso, implantar
nuevos criterios de clasificacion de lineas con el fin de vincular el canon a la rentabilidad potencial
mercado, incidiendo en las bonificaciones y descuentos para fomentar el desarrollo de los servicios y
explotacion mis eficaz de las lineas. Asimismo, esta ley modifica la estructura del canon por utilizac
de las instalaciones de servicio y amplia los criterios de clasificacion de las estaciones de transporte
viajeros considerando la capacidad econdmica de los servicios asaciados.

Los cénones ferroviarios se regulan en los articulos 97 y 98 de la LSF, y la tasa por utilizaci6s
aprovechamiento especial de bienes del dominio piblico ferroviario en el articulo 93 de la L!
comenzando a aplicarse el | de julio de 2017,

En diciembre de 2022, mediante la Ley 26/2022, de 19 de diciembre, por la que se modifica la Ley
38/2015, de 29 de septiembre, del sector ferroviario, se volvidé a madificar la Ley citada.

El efecto fundamental sobre el Grupo Renfe es que los cédnones ferroviarios dejaran de tener la naturaleza
de ingreso tributario para el Administrador de Infraestructuras, pasando a ser una prestacién patrimonial
de caricter plblico no tributario, dando mayor flexibilidad al Administrador para su fijacién y
modificacion, situaciéon més acorde con la normativa de la UE.

Para el ejercicio 2023 fueron aplicables las cuantias unitarias establecidas en Ley 31/2022, de 23 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2023, tanto de los Canones Ferroviarios
previstos en los articulos 97 y 98 de la LSF, como para el resto de tasas previstas en dicha Ley.
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En el caso concreto de los Canones, el articulo 86 de la referida Ley establece los valores unitarios a
aplicar en 2023. No obstante, mediante la Disposicion transitoria octava recogida en la propia Ley, se
produce la modificacion temporal de las cuantias unitarias previstas en esta, con el objeto de paliar los
efectos de la crisis provocada por la COVID-19 en el transporte ferroviario.

De esta manera quedan sin efecto las cuantias unitarias de los cdnones ferroviarios previstas en el articulo
86 de esta ley. Esta disposicién estard vigente siempre que no haya modificacidn de las tarifas del articulo
86, periodo durante el cual los administradores de infraestructuras ferroviarias aplicardn las cuantias
unitarias recogidas en la Disposicidn transitoria octava,

Durante el ejercicio 2024, concretamente desde el 1 de noviembre de 2024, ha entrado en vigor el primer
Reglamento de determinacidn de los canones ferroviarios de Adif y Adif Alta Velocidad, de acuerdo con
lo establecido en la modificacidn de la ley del sector ferroviario por la ley 26/2022 de 19 de diciembre.

La principal novedad, al margen de alguna cuestién técnica, es que los cénones pasan a considerarse desde
la fecha sefialada como una prestacion patrimonial publica de cardcter no tributario, ademés de ajustar la
tramitacion de su determinacion de una manera mds clara a lo establecido en la normativa europea.

ii) Convenios y otras relaciones

Desde el momento en que se produjo la segregacion de RENFE y con el objetivo de garantizar la
continuidad de los servicios, se negociaron entre Adif y RENFE-Operadora una serie de acuerdos y
compromisos que afectan a diferentes aspectos de la relacién entre ambas entidades. Estos acuerdos se
plasman en un conjunto de convenios aprobados por los Consejos de Administracidn y firmados por los
presidentes de las dos entidades, cuyos efectos econdmicos, en lo que afecta a Renfe Mercancias, se
recogen en estas cuentas anuales.

Debido a la subrogacion de la Sociedad en los derechos y obligaciones de RENFE-Operadora relativos al
drea de negocio de Mercancias y Logfstica, la Sociedad ha asumido la gestion de aquellos convenios y
acuerdos suscritos entre Adif y RENFE-Operadora que, en virtud de su objeto, le son propios de su
actividad.

Quedan bajo la gestion de RENFE-Operadora todos los convenios y acuerdos con Adif que regulan el
aprovisionamiento de productos o la prestacion de servicios transversales al Grupo, tales como los
convenios energéticos, de telecomunicaciones o de sistemas de informacién, si bien sus efect
econOmicos son asumidos directamente por la Sociedad que recibe los bienes o los servicios.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han formulado por los Administradores de la Sociedad a par
de los libros de contabilidad de la Sociedad, y se han preparado de acuerdo con la legislacidén mercantu
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre y sus modificaciones posteriores (en adelante PGC), con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2024 seran aprobadas
por el Accionista Unico sin variaciones significativas.
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Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre vy juicios relevantes en la aplicacion
de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de
la Sociedad. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un

mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacién de las cuentas anuales.

(i) Estimaciones contables relevantes ¢ hipétesis

La Sociedad realiza la revision de la vida 1til de su inmovilizado en funcidn de los informes técnicos
elaborados, en su caso, a tal efecto.

[.a Sociedad evalua al menos al cierre del ejercicio si existen indicadores de deterioro de valor del
inmovilizado material e intangible, y de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
de acuerdo con las politicas contables descritas en la nota 4(b) y 4(g), lo cual requiere la aplicacién de
un elevado nivel de juicio y, en caso de calcular un deterioro, la aplicacion de estimaciones para llevar
a cabo los célculos pertinentes.

La estimacion del importe recuperable de los saldos a cobrar a clientes y deudores implican un elevado
juicio de valor por parte de la Direccién de la Sociedad, quien efectiia una revision de los saldos
individuales con base en la calidad crediticia de los clientes, las tendencias actuales de mercado y la
realizacion de anélisis histdricos de insolvencias a nivel agregado.

La Sociedad reconoce las provisiones cuando es probable que una obligacion presente, fruto de sucesos
pasados, dé lugar a una salida de recursos y el importe de la obligacién se pueda estimar de forma fiable.
La Direccién de la Sociedad realiza sus estimaciones evaluando toda la informacién y los hechos
relevantes, la probabilidad de ocurrencia de las contingencias y el importe del pasivo a liquidar a futuro.

(i) Cambios de estimacioén

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad se han calculado
en funcién de la mejor informacion disponible al cierre de estas cuentas anuales, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos
ejercicios. El efecto en las cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registrarfa de forma prospectiva.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, ¢
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujo
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejerc

anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2023 aprobadas por el Accionista Ui
¢l 27 de junio de 2024,
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d) Empresa en funcionamiento

A cierre del ejercicio 2024, la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo que asciende a 286.344
miles de euros (195.753 miles de euros en el ejercicio 2023) y patrimonio neto negativo por importe
de 53.662 miles de euros {cifra inferior a la mitad del capital social), provocados principalmente por
las pérdidas registrado en los ejercicios 2024, 2023 y anteriores. No obstante, la Sociedad no se
encuentra en causa de disolucién debido a:

1) Las pérdidas de los ejercicios 2021 y 2020 por importes de 64.715 miles de euros y 42.690 miles
de euros, respectivamente, no computan metcantilmente a efectos de incurrir en causa de disolucién
seglin lo establecido en el Real Decreto-ley 9/2024, de 23 de diciembre hasta el cierre del ejercicio
que se inicie en el afio 2026.

2) Con fecha 29 de diciembre de 2022 su Accionista linico otorgé a la Sociedad un préstamo
participativo por importe de 61.232 miles de euros. La vigencia inicial de este contrato era hasta el
29 de diciembre de 2023, prorrogable anualmente por periodos de un afio, previo acuerdo expreso
y por escrito de las partes. Dicho préstamo se ha ido prorrogando anualmente, siendo su vigencia
actual es hasta el 29 de diciembre de 2025.

3) Con fecha 30 de diciembre de 2024 su Accionista tinico otorgé a la Sociedad un préstamo
participativo por importe de 40.192 miles de euros. La vigencia inicial de este contrato es hasta el
29 de diciembre de 2025, prorrogable anualmente por periodos de un afio, previo acuerdo expreso
y por escrito de las partes.

En este sentido cabe indicar que i) la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su Accionista Unico
(ver nota 25) y ii) cuenta con medidas implantadas y estd en estudio de implantar otras medidas para
mejorar los resultados de la Sociedad, incluyendo la continuidad de las negociaciones con el socio
industrial seleccionado (nota 6.¢)

Teniendo en cuenta las medidas realizadas y los factores mitigantes indicados, los Administradores
consideran que no existen dudas razonables sobre el funcionamiento normal de la Sociedad, por lo que
las Cuentas Anuales han sido elaboradas bajo el principio de empresa en funcionamiento.

3. Aplicacién de Resultados

La aplicacion de las pérdidas del ejercicio 2023 de la Sociedad, que ascendfan a 36.094.324,58 euros, aprobada
por el Accionista Unico, fue su traspaso a Resultados negativos de ejercicios anteriores.

La propuesta de aplicacién de las pérdidas del ejercicio 2024 de la Sociedad, que ascienden a 32.161.245,88
euros, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico es su traspaso a
Resultados negativos de ejercicios anteriores.

A efectos de libre disposicién de reservas debe considerarse que los fondos propios de la Sociedad tras -'
reparto de las reservas no pueden resultar inferiores a la cifra del capital escriturado. Asimismo, la reserva leg
no es distribuible.
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4. Normas de registro y valoracion

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de registro,
valoracidn y clasificacidn contenidas en el PGC. Los principales son los siguientes:

a) Transacciones, saldos y flujos en moneda distinta del euro

Las transacciones en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
distinta del euro el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan,

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta del euro se han convertido a euros aplicando
el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste histérico se han
convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron lugar las transacciones.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda distinta
del euro se han convertido a euros aplicando al importe en moneda distinta del euro el tipo de cambio de
contado en las fechas en las que se producen.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en
moneda distinta del euro y en la conversién a euros de activos y pasivos monetarios denominados en dicha
moneda, se reconocen en resultados.

b) Deterioro de valor de los activgs no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que
operan en determinadas circunstancias (la Orden 733) contiene las normas que constituyen la regulacién del
deterioro de! inmovilizado material en las empresas publicas que operan condicionadas por circunstancias que
les impiden generar flujos de efectivo.

A efectos de la Orden 733, se realiza una distincidn entre los activos generadotes de flujos de efectivo, que son
aquellos que se poseen con el fin de obtener un beneficio 0 generar un rendimiento comercial a través de la
entrega de bienes o la prestacion de servicios, y los activos no generadores de flujos de efectivo, que son
aquellos que se poseen con una finalidad distinta a la de generar un rendimiento comercial, como pueden ser
los flujos econdmicos sociales que generan dichos activos y que benefician a la colectividad, esto es, su
beneficio social o potencial de servicio.

En algunos casos puede no estar claro si la finalidad principal de poseer un activo es generar o0 no un
rendimiento comercial. En estos casos, y dados los objetivos generales de las empresas comprendidas dentra
del ambito de aplicacién de la Orden 733, existe una presuncion de que, salvo clara evidencia de lo contrario,
tales activos pertenecen a la categoria de activos no generadores de flujos de efectivo.

Los activos no generadores de flujos de efectivo son aquellos utilizados por las entidades integrantes del sectot
piiblico empresarial estatal, autonémico o local, cualquiera que sea su naturaleza jur{dica, que deban aplicat
los principios y normas de contabilidad recogidos en el Cédigo de Comercio y en el Plan General de
Contabilidad de la empresa espafiola, y que, considerando el carcter estratégico o de utilidad piblica de su
actividad, entregan bienes o prestan servicios con regularidad a otras entidades o usuarios sin contraprestacion,
o0 a cambio de una tasa, o de un precio politico fijado, directa o indirectamente, por la Administracién Piblica

La Sociedad mantiene en su activo elementos de inmovilizado material e intangible que se han considerado
generadores de flujos de efectivo.
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De acuerdo con la normativa contable, la Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de éstos, al objeto de comprobar si el valor contable
de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable
menos costes de venta, y su valor en uso.

La Sociedad evalia, en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores, en su caso, ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por
deterioro sélo se revierten si se hubiese producido un cambio significativo en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.,

En cualquier caso, en cuanto a la identificacién de activos deteriorados, asi como en la determinacién del valor
recuperable de los activos generadores de flujos de efectivo, se tienen en cuenta los criterios que establece la
Resolucién de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se
dictan normas de registro y valoracién e informacién a incluir en la memoria de las cuentas anuales sobre el
deterioro de valor de los activos.

c) _Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a su
coste de produccién, El inmovilizado intangible se presenta et el balance por su valor de coste, minorado en
el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas, conforme a los siguientes
criterios:

e Lasaplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones para su capitalizacidn y se amortizan linealmente durante el periodo entre
5 y 10 afios en que esté prevista su utilizacién. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

¢ Las concesiones y licencias se amortizan linealmente durante el periodo de concesion.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de la
Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como los
gastos de establecimiento, se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se
incurren,

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que aumenten
los beneficios econdémicos futuros esperados de los activos.

La Sociedad evaltia para cada inmovilizado intangible adquirido su vida util, siendo objeto de amortizacién
sistemdtica en el periodo durante el cual se prevé que los beneficios econdmicos inherentes al activo produzcan
rendimientos para la empresa.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amortizacién de los inmovilizados intangible<
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como |
cambio de estimaci6n,
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d) Inmovilizado material

e Coste del inmovilizado material

En relacién con la valoracidn de los elementos del inmovilizado recibidos en la Sociedad de RENFE-
Operadora a través de la segregacion de la rama de actividad, estos se registraron a los valores netos
contables por los que se encontraban registrados en RENFE-Operadora o en FEVE, y los activos
procedentes de la fusién de la Sociedad con Irion, Multi y Contren se registraron a los valores contables
por los que se encontraban registrados en las cuentas anuales consolidadas de RENFE-Operadora. El resto
de los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicién o a
su coste de produccidn.

El inmovilizado material se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Las inversiones de cardcter permanente realizadas en inmuebles arrendados por la Sociedad mediante un
contrato de arrendamiento operativo se clasifican como inmovilizado material.

Con posterioridad al reconocimiento inici  del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida Jtil,
dandose de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida en que se incurren.,

La Sociedad identifica como un componente del coste del material rodante el importe de los desembolsos
necesarios para realizar las intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado (grandes
reparaciones), amortizindose durante el periodo de tiempo que transcurre hasta la fecha en que se realice
la siguiente revision. Una vez realizados los trabajos, el coste de la reparacién se reconoce como mayor
valor del material rodante, que a su vez es objeto de amortizacién hasta que se produce la siguiente
revisién, dandose de baja cualquier importe pendiente de amortizar del anterior componente.

El apartado 2.2 de la Norma de Valoracién de Inmovilizado Material del PGC, establece que se producira
una pérdida de valor de un inmovilizado material cuando su valor contable supere a su importe recuperable,

entendido este como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en
uso.

Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad ha aplicado correcciones por deterioro cuando, de las
circunstancias especificas de determinados activos, se ha deducido que dichos activos han dejado de
prestar servicio o al haber suftido dafios por accidente y se encuentran pendientes de reparacién,
reconociendo la pérdida directamente en el capitulo de pérdidas procedentes de inmovilizado material de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

e  Amortizacion del inmovilizado material

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable
de forma sistemdtica a lo largo de su vida titil. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicién menos su valor residual.

La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente que tenga
un coste significativo en relacion con el coste total del elemento y una vida (til distinta del resto del
elemento.
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La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacién de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Afios de vida
amortizacion  1til estimada

Edificios y construcciones Lineal 50
Instalaciones de via Lineal 20—40
Elementos de transporte, material rodante:

- Locontotoras Lineal 20-40

- Material remolcado y vagones Lineal 20-40

- Otros elementos de transporte Lineal 10-30
Maquinarias Lineal 10-20
Equipos para procesos de informacion Lineal 5
Vehiculos Lineal 10
Otro inmovilizado material Lineal 5-40

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el métoda de amortizacién del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialimente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacidn.

Las instalaciones en bienes arrendados se amortizan durante su vida (itil o la del contrato de arrendamiento
si esta fuera menor.

e) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo valor
contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar de por uso
continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos como mantenidos para
la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, para su enajenacién inmediata,
sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente
necesario que la baja del activo se considere altamente probable.

Los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no se
amortizan, valordndose al menor de su valor contable y valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad reconoce las pérdidas por deterioro de valor, iniciales y posteriores, de los activos clasificados «
esta categoria con cargo a resultados de operaciones continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias, sal'
que se trate de operaciones interrumpidas. Las pérdidas por deterioro de valor de la UGE se reconoc:
reduciendo los activos no corrientes, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos.

Los beneficios por aumentos del valor razonable menos los costes de venta se reconocen en resultados has
el limite de las pérdidas acumuladas por deterioro reconocidas con anterioridad ya sea por la valoracién a val
razonable menos los costes de venta o por pérdidas por deterioro reconocidas con anterioridad a
clasificacion.

La Sociedad valora los activos no cotrientes que dejen de estar clasificados como mantenidos para la venta o
que dejen de formar parte de un grupo enajenable de elementos, al menor de su valor contable antes de su
clasificacion, menos amortizaciones o depreciaciones que se hubieran reconocido si no se hubieran clasificado
como tales y el valor recuperable en la fecha de reclasificacién. Los ajustes de valoracion derivados de dicha
reclasificacién se reconocen en resultados de las operaciones continuadas.



12
RENFE MERCANCIAS, S.M.E, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

f) Arrendamientos

La Sociedad, como arrendatario, tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos financieros y en caso
contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se reconocen como
gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que resulte mas representativa otra base
sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patr6n temporal de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya a incurrir
en las mismas.

g) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un activo
financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del
acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
pattimonio.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccidn en el momento de su reconocimiento inicial,
correspondiendo los activos financieros a la categoria de activos financieros valorados a coste amortizado, y
los pasivos financi s a la categoria de pasivos financieros valorados a coste amortizado.

e Acti~-- -_pasivos financieros valorados a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor
razonable, mds o menos los costes de transaccidn incurridos y se valoran posteriormente al coste
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados
a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y para los activos
financieros sin considerar las pérdidas crediticias futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados
con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito,
es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas en el momento de la adquisicién u origen.

No obstante, los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el import
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por s
valor nominal.

= Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a través d
dependientes, ejerce control segin lo previsto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio o cuando Iz
empresas estdn controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actie
conjuntamente o se hallen bajo Direccién Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias,

El control es el poder para dirigir ia politica financiera y de explotacién de una empresa con el fin de obtene .
beneficios de sus actividades, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables
o convertibles al cierre de! ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.
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Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad, o alguna de las empresas del grupo,
directa o indirectamente a través de dependientes, ¢jerce influencia significativa. La influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre esta.

Se consideran empresas multigrupo aquellas que estdn gestionadas conjuntamente por la Sociedad, o por
alguna de las empresas del grupo, y uno o varios terceros ajenos al grupo.

En la evaluacion de la existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
gjercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos
de voto potenciales posefdos por la Sociedad o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grupo y asociadas se reconocen inicialmente al coste de adquisicion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Si una inversién deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categorfa, se reclasifica a activos
financieros disponibles para la venta y se valora como tal desde la fecha de la reclasificacién.

Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene el
derecho exigible de compensar los impories reconocidos y tiene la intencidn de liquidar la cantidad neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Intereses y dividendos

La Sociedad reconoce los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicién como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo
de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho de la Sociedad a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados
con estos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los activos
financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los servicios de
administracién incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacidn recibida, neta de gastos de la transaccion,
incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos
y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado, y se ha producido una pérdida por
deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros que puede
ser estimado con fiabilidad.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando se produce la falta
de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso prolongado o significativo en su valor
razonable.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de los activos
financieros valorados a coste amortizado cuando se ha producido una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amottizado

En el caso de activos financieros valorados a coste amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a
la fecha de valoracion segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores si la
disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento. No obstante,
la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

El célculo del deterioro, en caso de que existan indicios de deterioro, se determina como resultado de la
comparacion del valor contable de la inversién con su valor recuperable, entendido éste como el mayor
entre el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion y el valor razonable mienos
costes de venta.

El valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién se calcula, bien mediante la
estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la
empresa participada y de la enajenacidn o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante le
estimacién de la participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la emprese
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacidn o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio,
estimacion de la pérdida por deterioro se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y
de las plusvalias ticitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo. En Iz
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deber:
tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cddigo de Comercio y sus norimas de desarrollo.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida en que exista ur
aumento del valor recuperable, con el limite del valor contable que tendrfa la inversién si no se hubier:
reconocido el deterioro de valor,

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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=  Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte de este cuando ha cumplido con la obligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensada de la responsabilidad fundamental contenida en
el pasivo, ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

La Sociedad reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte éste
cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacién pagada, incluido cualquier activo cedido diferente del
efectivo o pasivo asumido, con cargo o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicidn o produccién siguiendo el método del precio
medio ponderado.

El coste de adquisicidn incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mds los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta o uso.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos, se entiende por valor neto realizable su precio estimado de
venta, menos los costes necesarios para la venta,

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econdmicas. La reversion de la
correccion valorativa tiene como limite el menor entre el coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen en el epigrafe
de Aprovisionamientos.

i) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es
elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

En el Estado de Flujos de Efectivo, en contrato de tesoreria centralizada se considera actividad de financiacién
la variacién neta de la deuda con empresas del grupo, y de inversién la variacion neta de los créditos a empre
del grupo.

j) Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan inicialmente, con cardcter gene
como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se reconocen en la cuenta de pérdidas y gananc
como ingresos sobre una base sistemdtica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados d
subvencién, donacién o legado.

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables recibidos de socios o propietarios, no constituyen
ingresos, registrAndose directamente en los fondos propios, independientemente del tipo de subvencion,
donacion o legado de que se trate.
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No obstante, debido a que la Sociedad pertenece al sector publico, la contabilizacion de las donaciones y
legados que recibe de la entidad ptblica dominante para financiar la realizacién de actividades de interés
piblico se efectdia de acuerdo con los criterios contenidos en el primer parrafo anterior.

En la medida que la subvencion cumple los requisitos para ser considerada no reintegrable, se registra en el
patrimonio neto, neta del efecto impositivo. En caso contrario, se registra como un pasivo hasta que adquiere
la condicién de no reintegrable. En ambos supuestos el registro contable se realiza en el momento en que se
produce el acuerdo de concesién de la subvencidn, con independencia de cudndo se produzca el cobro,
registrando, en su caso, el activo correspondiente.

k) Otras retribuciones a largo plazo a los empleados

La Sociedad ha asumido el pago a sus empleados de determinadas obligaciones derivadas de los siguientes
conceptos:

= Premios de permanencia

La normativa laboral aplicable a la Sociedad establece la obligacién de conceder un premio de permanencia
a los empleados en funcidn de los afios de servicio prestados. Este premio se consolida a los 30, 35 y 40
afios de servicio, y su cuantfa, para cada ejercicio, viene establecida en los convenios colectivos vigentes
suscritos entre la Direccién de la Entidad y los representantes de los trabajadores.

En la firma del I Convenio Colectivo para el Grupo Renfe, con vigencia entre el 1 de enero de 2015 y el 31
de diciembre de 2018, se establecia que para los trabajadores procedentes de la extinta FEVE, su integracion
al Convenio del Grupo Renfe surtir4 efectos desde el | de enero de 2016, fecha en la que dichos trabajadores
se suscriben a los derechos establecidos en la normativa laboral conforme a lo indicado en el parrafo
anterior.

El importe provisionado al cierre de cada ejercicio se determina mediante un estudio actvarial elaborado
segiin el método de capitalizacidn individual utilizando los siguientes pardmetros técnicos: tipo de interés
anual para el ejercicio 2024 de 3,08% (de 2,88% para el ejercicio 2023), tasa de crecimiento anual del 2%
y la tabla de permanencia en Renfe, basada en la tabla PERM2020_Col_2ndo.orden (véase nota |4).

L.as obligaciones asumidas por retribuciones a largo plazo se reconocen segin lo establecido para los planes
de prestaciones definidas, es decir, se reconoce en cuentas de provisiones la diferencia entre el valor actual
de lasretribuciones comprometidas y el valor razonable de los activos afectos, menos, en su caso, el importe
del coste por servicios prestados todavia no reconocidos, excepto para el coste por servicios pasados y las
pérdidas y ganancias actuariales, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se producen.

» Indemnizaciones por fallecimiento

La normativa laboral de la Entidad Piblica Empresarial FEVE, que afectaba a los empleados procedentes
de dicha entidad hasta el 3| de diciembre de 20135, fecha de cancelacion de la vigencia de toda normativa
o legislacion preexistente en la misma, establecia la obligacidn del pago de una indemnizacién por gastos

y otra como auxilio por fallecimiento de sus empleados, ya se encontrasen éstos en situacién de activo o
jubilado.

Las cuantfas y beneficiarios a los que corresponde dicho derecho vienen definidas entre los articulos 228 y
232 del XIX Convenio Colectivo de FEVE cuya vigencia finalizo el 31 de diciembre de 2015.

Para los trabajadores en activo a | de enero de 2016, este derecho queda sustituido por los establecidos en
la normativa laboral de RENFE-Operadora y el | Convenio Colectivo del Grupo Renfe,
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Para los trabajadores que causaron baja por jubilacidn entre el 1 de enero de 2013 y el 31 de diciembre de
20135, la Comisidén Negociadora del [T Convenio Colectivo del Grupo Renfe conformada por la Direccidn
del Grupo y la Representacién Legal de los Trabajadores aprobd, con fecha 7 de octubre de 2019, la
liquidacién total de los derechos adquiridos por los trabajadores que en su momento quedaron adscritos al
Grupo Renfe,

Para los trabajadores jubilados con anterioridad al 1 de enero de 2013 Adifes el obligado al pago con dichos
trabajadores, si bien RENFE-Operadora ha de asumir frente a Adif el 50% de su coste. La provision se
mantiene valorada por la mejor estimacidn al cierre del ejercicio.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescision de la relacidn laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el Plan o por haber anunciado sus
principales caracterfsticas.

La Direccidn de la Entidad considera que, en caso de producirse, las bajas con derecho a indemnizacion
diferentes a las que se produzcan en el marco del Plan de Empresa no serian por importes significativos y
se reconocerfan como gasto en el momento en que se adoptase la decision de efectuar el despido.

Jubilaciones anticipadas y bajas incentivadas

El [IT Convenio Colectivo del Grupo Renfe, aprobado con vigencia de tres afios desde el | de enero de
2022 y prorrogable de afio en afio de no existir denuncia expresa en los plazos establecidos, mantiene
vigente el Plan de Empleo contenido en el [T Convenio Colectivo que incluye, un plan de desvinculaciones
voluntarias y un plan de jubilacién parcial, que tienen como finalidad llevar a efecto un conjunto de
mejoras de productividad y competitividad para continuar con el rejuvenecimiento de la plantilla.

Al Plan de Desvinculaciones pueden acogerse voluntariamente los trabajadores en activo que tengan, al
menos, los afios de antigiiedad que se fijen en la Ley General de la Seguridad Social como minimos
cotizados para tener acceso a la jubilacidén. Se divide en tres modalidades segln la situacion de cada
trabajador: modalidad A para aquellos que no cumplen las condiciones de jubilacién conforme la Ley de
Seguridad Social; modalidad B para aquellos que cumpliendo las condiciones anteriores no alcancen el
100% de su base reguladora y; modalidad C, en condiciones de acceso a la jubilacién con el 100% de
base reguladora.

El Plan de Jubilacién Parcial, que solo contempla la opcidn de relevo con jornada de trabajo reducida,
instrumenta para aquellos trabajadores en activo con contrato indefinido a tiempo completo que, segiin
establecido por la Ley de Seguridad Social, alcancen en cada ejercicio la edad y cotizaciones minimas
funcién del afio del hecho causante, y con el tope maximo de la edad ordinaria de jubilacién. Adem:
dichos trabajadores deberan de haber prestado servicios en la empresa, al menos, durante 6 afi
ininterrumpidos e inmediatamente anteriores a la fecha de la jubilacion parcial.

La reduccidn de jornada sera del 75%, con acumulacion del tiempo de prestacion efectiva de servicios
bien dentro de cada afio, o bien al principio del periodo. Al cierre dei ejercicio se registra una provision
por el coste de la prestacion efectiva realizada por encima de la jornada reducida, cuyo desembolso se
estima que se producird después del cierre.

La provision por las bajas incentivadas se registra en el momento en que nace la obligacion contractual o
legal, o si esta fuera t4cita, en el momento en que se hubieran creado expectativas validas a los empleados
que puedan acogerse a las mismas, valorandose por la mejor estimacién al cierre del ejercicio con base en
la experiencia y en el niimero probable de adhesiones.



(8
RENFE MERCANCIAS, S.M.E, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o t4cita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida de recursos que
incorpore beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacidn presente, una vez considerados los riesgos € incertidumbres
relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento,
siempre que se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi como los
riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados con la provision.

El efecto financiero de la actualizacién de las provisiones se reconoce como gasto financiero en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos para
cancelar tal obligacién.

m) Ingresos por ventas de bienes y prestacién de servicios

Los ingresos por ventas de bienes y prestacién de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos, en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representen y con independencia del momento en el que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de éstos.

Como criterio general, la Sociedad reconoce los ingresos cuando se produce la transferencia de control de los
bienes o servicios comprometidos con el cliente y por el importe que se espera recibir de este Ultimo.

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleja la contraprestacién que la Sociedad espera tener
derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene

control de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidac decidir sobre el us ¢
obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos derivados del bien o servicio. El momento en el que
se transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo largo del tiempo), determina el reconocimiento del
ingreso.

n) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera pagar
o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y
pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una transaccion
0 suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o
de una combinaci6n de negocios.

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento
inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de negocios
y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.
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Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable que existan bases imponibles
positivas futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos en los que las diferencias surjan
del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una combinacién de negocios y
en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de aplicacién
en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos
que estdn vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no corrientes,
independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

La Entidad Piblica Empresarial RENFE-Operadora, accionista tnico de la Sociedad, asf como determinadas
sociedades dependientes de ésta: Renfe Viajeros S.M.E., S.A., Renfe Ingenieria y Mantenimiento S.M.E., S.A.
(antes Renfe Fabricacién y Mantenimiento S.M.E., S.A.), Renfe Alquiler de Material Ferroviario S.M.E., S.A.,
Logirail S.M.E., S.A., Pecovasa Renfe Mercancias S.M.E,, S.A. y Renfe Proyectos Internacionales S.M.E.,
S.A. (en adelante Renfe Viajeros, Renfe Ingenierfa y Mantenimiento, Renfe Alquiler, Logirail, Pecovasa y
Renfe Proyectos Internacionales, respectivamente) tributan, junto con la Saciedad, en relacién con el Impuesto
sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidacién Fiscal, previsto en el articulo 55 y
siguientes (Capftulo VI del Titulo VII) de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

E| gasto devengado por impuesto sobre sociedades de las sociedades que se encuentran en régimen de
declaracién consolidada se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar en caso de
tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

- Lasdiferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion de resultados
por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de determinacion de la base imponible
consolidada,

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo Fiscal en el régimen de
declaracién consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se imputaran a la sociedad que
realizd la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccidn o bonificacién
fiscal.

- Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupa
fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable
ala misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades del Grupo que han
sido compensados por los resultados fiscales positivos del resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las mismas. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda
ser compensado por el resto de las sociedades del Grupo Consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el Grupo Fiscal como sujeto pasivo.

L.a Entidad dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono (cargo) a
Deudas (Créditos) con empresas del grupo y asociadas.
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0) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no coiriente. A estos efectos
son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen
fundamentalinente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacién
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacidn, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar
la cancelacion de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

p) Mediocambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que, como
resultado de sus actividades, pueda producir sobre el medio ambiente,

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de explotacion”
en el ejercicio en el que se incurren.

q) Transacciones con pattes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida. La diferencia, en su caso, entre dicho valor y el importe acordado, se
registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente. No obstante, todas las transacciones de la Sociedad
con partes vinculadas se han efectuado por su valor razonable.

r) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las
siguientes expresiones con el significado que se indica & continuacion:

* Actividades de explotacién: actividades que constituyen los ingresos ordinarios, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacién.

¢ Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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5. Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento del ejercicio 2024 relativo a este epigrafe de balance, han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo Inicial Altas y Saldos Final
Traspasos
Coste

Aplicaciones informéticas 12.076 3.212 15.288
Inmovilizado intangible en curso y anticipos 3.250 (2.007) 1.243
Total Coste 15.326 1.205 16.531

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas (9.511) (1.113) (10.624)
Total Amortizaci6n acumulada 9.51) (1.113) (10.624)
Valor neto contable 5.815 92 5.907

En el ejercicio 2023, la composicion y el movimiento relativos a este epigrafe de balance fueron los siguientes:

Miles de euros

Saldo Inicial AltaSy  g.1dos Final
Traspasos
Coste

Aplicaciones informaticas 12.076 - 12.076
Inmovilizado intangible en curso y anticipos 2.533 717 3.250
Total Coste 14,609 717 15.326

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informéticas (8.760) (751) (9.511)
Total Amortizacién acumulada (8.760) (751) (9.511)
Valor neto contable 5.849 G4 5.815

El importe de la inversion realizada en el ejercicio 2024 en inmovilizado intangible ascendi6 a [.123 miles
euros, destinados principalmente a trabajos de desarrollo de aplicaciones informéticas incluidos dentro de
actuaciones previstas en el plan de transformacidén de procesos y sistemas de la Sociedad.

Durante el ejercicio, se registraron altas en el epigrafe de Aplicaciones informéticas por importe de 3.212 mi

de euros (82 miles de euros fueron traspasados desde el Inmovilizado Material en Curso y Anticipos, al tratarse
de software incluido dentro de otras inversiones en el inmovilizado Material) que corresponden, basicamente,
a desarrollos incluidos en el mencionado plan de transformacién de procesos y sistemas que, una vez
concluidos, entraron en funcionamiento, entre los cuales destaca el de la aplicacién Galileo para la gestién del
material rodante y el seguimiento de trenes, asi como los destinados a la transformacion digital.

El saldo existente al cierre del ejercicio 2024 en Inmovilizado [ntangible en Curso y Anticipos, corresponde al
importe de trabajos de desarrollo realizados en aplicaciones informaticas relacionados, principalmente, con la
transformacién digital, que forman parte del plan de transformacion de procesos y sistemas de la Sociedad,
que aun no han sido finalizados.

En el ejercicio 2023 el importe de la inversidn realizada fue de 717 miles de euros, que se destiné a trabajos
de desarrollo de aplicaciones informdticas incluidos dentro de las actuaciones previstas en el plan de
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transformacion de procesos y sistemas de la Sociedad principalinente. El saldo existente al cierre del mismo
en Inmovilizado Intangible en Curso y Anticipos correspondia a trabajos atin no finalizados de desarrollo de

aplicaciones, en su mayoria incluidas en dicho plan.

Las Altas y traspasos en amortizacién acumulada, tanto en el ejercicio 2024 como en 2023, corresponden a la

dotacién a la amortizacidn del ejercicio.

El coste amortizable de los elementos de inmovilizado intangible que estdn totalmente amortizados y que
todavfa se encuentran en disposicién de uso a 31 de diciembre de 2024, asciende a 7.495 miles de euros (7.385

miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

6. Inmovilizado Material y Actives no corrientes mantenidos para la venta

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material en el ejercicio

2024 han sido los siguientes:

Coste
Terrenos
Edificios y construcciones
Instalaciones de Via
Total Elementos de Transporte
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados
- Material Remolcado y Vagones
- Otros Elementos de Transporte
Otras [Inmovilizaciones materiales
- Maquinaria
- Equipos procesos de informacion
- Resto

Inmovilizado Material en Curso y Anticipos

Total Coste
Amortizacién acumulada

Edificios y construcciones
Instalaciones de Via
Total Elementos de Transporte
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados
- Material Remolcado y Vagones
- Otros Elementos de Transporte
Otras Inmovilizaciones materiales
- Maquinaria
- Equipos procesos de Informacién
- Resto

Total Amortizacién Acumulada

Valor Neto Contable

Miles de euros

Saldo Altasy Bajas Saldo
Inicial Traspasos Final

222 - - 222

421 - - 421

8 - - 8
393.544 2,983 (925) 395.602
170.127 6.566 (20.219) 156.474
2.115 5.460 - 7.575

358 - - 358

288 - (12) 276

2 dan o 37 3.634
J/U.013 13.230  (21.193) §ea en
11.116 (1.629) - 9.487
581.629 13.621 (21.193) 574,057
(182) (16) - (198)

(®) - - ®)
(110.168)  (11.626) 925 (120.869)
(75942)  (9.778)  10.019  (75.701)
(1.580) (367) - (1.947)
(353) ) - (355)
(250) (34) 12 272)
(2.898) (222) 37 e
(191.381)  (22.045) 10997 - -+ ~-9)
390248  (8.424) (10.200)  5/n.0cd
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En el ejercicio 2023, la composicién y el movimiento relativo a este epigrafe de balance fueron los
siguientes:

Miles de euros

Saldo Altas y Bajas Saldo
Inicial Traspasos Final
Coste
Terrenos 222 - - 222
Edificios y construcciones 421 - - 421
Instalaciones de Via 8 - - 8
Total Elementos de Transpotte
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados 361.353 32,529  (338) 393.544
- Material Remolcado y Vagones 169.724 7.137 (6.734) 170.127
- Otros Elementos de Transporte 2.611 1 (497 2.115
Otras Inmovilizaciones materiales
- Maquinaria 358 - - 358
- Equipos procesos de Informacién 287 1 - 288
- Resto 3.427 3 - 3.430
538411 39.671 (7.569) 570.513
Inmovilizado Material en Curso y Anticipos 13.722  (2.400) (206) 11.116
Total Coste 552.133 37271 (7.775) 581.629
Amortizacién acumulada
Edificios y construcciones (166) (16) - (182)
Instalaciones de Via 3 - - 8)
Total Elementos de Transporte
- Locomotoras y Trenes Autopropulsados (99.350) (11.156) 338 (110.168)
- Material Remolcado y Vagones (71.750) (10.145) 5.953 (75.942)
- Otros Elementos de Transporte (1.474) (219) 113 (1.580)
Otras Inmovilizaciones materiales
- Magquinaria @3sD) ) - (353)
- Equipos procesos de Informacidn (205) 45) - (250)
- Resto (2.704) (194) - (2.898)

Total Amortizacién Acumulada (176.008) (21.777) 6.404 (191.381)

Valor Neto Contable 376.125 15494 (1.371) 390.248

En el cuadro correspondiente al ejercicio 2024, al igual que ocurre en el de 2023, estdn integrados los
movimientos del inmovilizado material correspondientes a los negocios conjuntos que la Sociedad mantiene
mediante Uniones Temporales de Empresas, de acuerdo con la participacion respectiva en cada una de ellas
(véase nota 28).

a) Coste

En la columna Altas y Traspasos, dentro del importe registrado en el ejercicio 2024, figura un total de 15.250
miles de euros resultante de la suma de los distintos epigrafes, De ellos 5.761 miles de euros han correspondido
a la realizaci6n de intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado en vagones, consideradas

como gran reparacién y activadas como un componente separado del coste de cada uno de los vehiculos objeto
de éstas.
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El resto del importe de Altas y Traspasos de 2024 recoge la recepcidn de nuevos activos o de las actuaciones
de remodelacion o mejora sobre activos ya existentes, fundamentalmente de material rodante. En el epigrafe
de Locomotoras y Trenes Autopropulsados, corresponden, principalmente, a actuaciones para la mejora la
fiabilidad de las locomotoras de la serie 252, ademas de a otras actuaciones en locomotoras, Respecto al
epigrafe de Otros Elementos de Transporte, el importe de las altas que figura en el mismo corresponde a piezas
de parque para el primer lote, ya recibido, de locomotoras de la serie 256. Estas piezas de parque han sido
adquiridas por Renfe Ingenierfa y Mantenimiento SME, S.A. en virtud del contrato suscrito entre ambas
sociedades para el mantenimiento de dichas locomotoras, si bien, de acuerdo con las condiciones recogidas en
el mismo, a efectos contables esta operacidn tiene la consideracién de una compra por parte de Renfe
Mercancias con pago aplazado de su importe, que se efectuard a lo largo de los afios de vigencia del contrato.

También se ha producido el traspaso en el ejercicio 2024 de 82 miles de euros desde el Inmovilizado Material

en Curso y Anticipos a Inmovilizado Intangible, al tratarse de software incluido dentro de otras inversiones
realizadas en el Inmovilizado Material.

El importe total de la inversién realizada en Inmovilizado Material en 2024 asciende a 13.702 miles de euros.
Esta se ha dedicado, principalmente, a las actuaciones indicadas anteriormente relativas a la realizacién de
intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado en vagones y a la adquisicidn de piezas de
parque para locomotoras de la serie 256, asi como a actuaciones de mejora en locomotoras y vagones.

En el epigrafe de Inmovilizado Intangible en Curso y Anticipos, el saldo existente al cierre del ejercicio 2024
corresponde a inversiones, en su mayor parte procedentes de ejercicios anteriores, que ain no han finalizado
y, por ello, forman parte de dichio saldo. Entre ellas, son de destacar la adquisicién de un segundo lote de 12
locomotoras de gran potencia, cuya construccion se inicié en 2023, asi como a la implantacién de sistemas de
seguridad en diversas series de locomotoras, tales como el ERTMS o el ASFA Digital v.4, que, a su vez,
suponen para la sociedad los principales compromisos con naturaleza de inversién contraidos, ascendiendo el
importe pendiente de éstos a 72.537 miles de euros.

En el ejercicio 2023, en el importe de la columna Altas y Traspasos, las altas procedentes de inversiones
concluidas ascendieron a un total de 39.671 miles de euros (la cifra incluia 2 miles de euros de las UTE’s en
que participa). De ellos 6.486 miles de euros correspondian a la realizacién de intervenciones ciclicas de
mantenimiento preventivo programado en vagones, consideradas como gran reparacion y activadas como tun
componente separado del coste de cada uno de los vehiculos objeto de las mismas.

El resto del importe de Altas y Traspasos del ejercicio 2023, recogia la recepcidén de nuevos activos o de las
actuaciones de remodelacién o mejora sobre activos ya existentes, fundamentalmente en material rodante.
Entre dichas altas, eran de destacar las registradas en el epigrafe de Locomotoras y Trenes A utopropulsados,
que correspondian en su totalidad a la recepcidn de las 6 locomotoras eléctricas de gran potencia que quedaban
pendientes del total de 12 que componian el lote | adquirido. Respecto al resto de actuaciones en material
rodante, las realizadas en vagones estaban destinadas incorporar mejoras en distintas Series de éstos.

El importe total de la inversién realizada en Inmovilizado Material por la Sociedad en 2023 ascendié a 37.271
miles de euros (de ellos, 32 miles de euros correspondian a la capitalizacidn de intereses financieros) y estuvo
destinada, fundamentalmente, a las actuaciones anteriormente indicadas en relacidn con las altas del ejercicio.
Ademas de a éstas, también es de destacar que otra parte de la misma se destiné a la adquisicién del segundo
lote de 12 locomotoras de gran potencia, cuya construccion se inicid en 2023, asi como a la implantacién de
sistemas de seguridad en diversas series de locomotoras, tales como el ERTMS o el ASFA Digital v.4,
inversiones que, al no quedar concluidas en dicho ejercicio, su importe formaba parte del saldo existente en el
epigrafe de Inmovilizado Material en Curso y Anticipos en el momento del cierre. Asimismo, la adquisicién
del lote 2 de locomotoras de gran potencia y la instalacién de los sistemas de seguridad mencionados, suponian
para la sociedad los principales compromisos con naturaleza de inversién contraidos, ascendiendo en ese
momento el importe pendiente de &stos a 77.21 | ntiles de euros.
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b) Amortizacion acumulada

En Altas y Traspasos en amortizacidn acumulada, el importe que figura en el ejercicio 2024 corresponde al de
la dotacidn a la amortizacidn del ejercicio, cuyo total asciende a 22.045 miles de euros, al igual que en 2023,
en el que el importe era de 21.777 miles de euros.

Teniendo en cuenta que el coste de los elementos del inmovilizado, de cara al cdlculo de la amortizacion, se
divide en componentes cuyo coste sea significativo en relacion con el del total de cada elemento y cuya vida
util sea distinta del resto del elemento, el coste correspondiente a los componentes amortizados en su totalidad
de los elementos que estdn en uso del inmovilizado material a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Construcciones 12 12
Instalaciones de via 8 8
Elementos de transporte 16.691 16.967
Otro inmovilizado material 2.393 1.999
19.104 18.986

¢) Deterioro

En el ejercicio 2024, del mismo modo que en 2023 y desde la creacidn de la Sociedad, se ha considerado que
existen circunstancias que podrian indicat un potencial deterioro del valor de los activos, como son la obtencién
de resultados de explotacién negativos, Desde su creacién ha ido obteniendo los siguientes resultados de
explotacién:

Miles de euros

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
(33.921)? (55.684)0 (23.155) (28.808) (19.610)® (40.068) (55.762)3D (34.459)®  (31.556) (31.461)

(1) Incluye un gasto de 21.155 miles de euros de la provision por la sancion de la CNMC.

(2) Incluye un ingreso por engjenacion de Inmovilizado materinl de 5.104, 4,964, 6,738 y 5.270 miles de euros en los ejercicios 201 5,
2016, 2019 y 2021 respectivamente.

(3) Incluye un gasto de 11.391 miles de euros de la provisién por la sancién de la CNMC, y un incremento respecto de 2020 del gasto de
energfa de traccion de 20,3 millones de euros (87,2%) frente a un incremento de produccidn (TKBR) del 9%.

(4) Incluye un incremento respecto de 2021 del gasto de energia de traccion de 20,3 millones de euros (87,2%) frente a un incremento de
produccién (TKBR) del 9%.

La Sociedad estd en proceso de blsqueda de un socio industrial, del que ha resultado un candidato final con el
que se encuentra actualmente en un proceso de negociactén y anlisis; no habiéndose concluido éste, no puede
determinarse en estos momentos si es necesario realizar o no un ajuste de deterioro de valor de los activos de
la Sociedad.

Asimismo, tampoco se han realizado en 2024, ni en 2023, correcciones valorativas derivadas de circunstan-*--
especificas de determinados activos (véase nota 4 d)).
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d) Bajas y enajenaciones

En la columna Bajas, en el ejercicio 2024, el valor neto contable que figura en la misma asciende a 10.200
miles de euros, que corresponde al del total de las bajas de elementos del Inmovilizado Material realizadas en
el ejercicio. En dicha cifra se incluyen los componentes cotrespondientes a las intervenciones ciclicas de
mantenimiento preventivo programado de los vagones que, al ser sometidos en el ejercicio a una nueva
intervencion, han sido dados de baja, con un valor neto contable en total de 159 miles de euros, También se

incluye la baja de vagones que han sido objeto de desguace, cuyo valor neto contable total ascendia a 78 miles
de euros.

El resto del valor neto contable que figura en la columna Bajas corresponde a la enajenacién de activos
realizada por la Sociedad. La més significativa es la correspondiente a la entrega de 100 vagones MA7, con un
valor neto contable de 9.381 miles de euros, a Pecovasa Renfe Mercancifas SME, S.A., en concepto de
aportacién no dineraria para la ampliacidn de capital realizada por ésta, recibiéndose como contrapartida
acciones de dicha sociedad por un valor de 10.702 miles de euros (véase nota 8). El resto de las enajenaciones
efectuadas en el affo corresponden a la venta a terceros de algunas locomotoras y de vagones de diversas series,

cuyo valor neto contable era de 582 miles de euros, habiéndose registrado un resultado neto de 1.934 miles de
euros de beneficio en total.

En el ejercicio 2023, en la columna Bajas figuraba un valor neto contable total de 1.371 miles de euros. En
dicha cifra se inclula un total de {70 miles de euros correspondiente a la baja de los componentes de las
intervenciones ciclicas de mantenimiento preventivo programado de los vagones sometidos en el ejercicio a
una nueva intervencidn. También se incluia la baja de vagones de diversas series que fueron objeto de

desguace, asi como de otros dos que sufrieron un accidente, cuyo valor neto contable ascendia en total a 25
miles de euros.

Asimismo, en las bajas del ejercicio 2023, se recogia también el importe por la enajenacion de activos,
concretamente por la venta a terceros de una locomotora y vagones de diversas series, cuyo valor neto contable
era de 585 miles de euros y que generaron un beneficio total de 1.950 miles de euros. Asimismo, se incluia la
venta de 140 ejes por el valor neto contable de éstos, 385 miles de euros, a Pecovasa Renfe Mercancias SME,
S.A. Por tltimo, también se incluia la entrega a Renfe Viajeros SME, S.A. de los equipos de ERTMS de 4
locomotoras de la serie 619 que le fueron vendidas en 2022, los cuales estaban pendientes de instalacion y
homologacidn y, una vez realizadas éstas, se efectud la baja del valor contable de los mismos, 206 miles de
euros registrados en el epigrafe de Inmovilizado Material en Curso y Anticipos, con contrapartida al anticipo
de clientes por el mismo valor, donde qued6 contabilizado dicho importe tras producirse la operacion de venta
de las locomotoras en 2022, en la que, segin las condiciones del contrato, se incluia la instalacién del ERTMS
en las mismas.

e) Detalles de principales grupos de activos

El detalle de los principales grupos de activos en el ejercicio 2024 es el siguiente:

Miles de euvos
Principaies Grupos de Inmovilizado Material Coste A:::I::ﬁ?:gz" Valor Neto ?\?nl?)c:'lt?z':::g:
Locomotoras Eléctricas 296.483 (83.240) 213.243 (8.827)
Locomotoras Diésel 90.589 (33.047) 57.542 (2.545)
Locomotoras Eléctricas-Hibrida Via Métrica 5.556 (2.370) 3.186 (181
Locomotoras Diésel Via Métrica 2975 (2.214) 761 (72)
Vagones de Mercanclas 152.685 (74.098) 78.587 (9.667)

Vagones Via Métrica 3.789 (1.603) 2.186 (1L
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Por su parte, en el ejercicio 2023 el detalle de los principales grupos de activos era el siguiente:

Miles de euros

Principales Grupos de Inmovilizado Material Coste Aﬂzﬂi‘l‘:ﬂn Valor Neto ?\?‘:zii[?::;gf
Locomotoras Eléctricas 294,998 (75.337) 219.661 (8.187)
Locomotoras Diésel 90.015 (30.502) 59.513 2.716)
Locomotoras Eléctricas-Hibrida Via Métrica 5.556 (2.188) 3.368 (181)
Locomotoras Diésel Via Métrica 2.975 (2.142) 833 (72)
Vagones de Mercancias 165.738 (74.132) 91.606 (10.014)
Vagones Via Métrica 4389 (1.810) 2.579 (130

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de segtiro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los elementos
del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente,

f) Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta.

La Sociedad suscribié en 2022 un contrato para la venta de 22 vagones de ancho métrico, si bien la operacién,
de acuerdo con las condiciones establecidas en el mismo, no se materializard hasta que se concluyan en los
mismos tina serie de revisiones previas. Por tal motivo, se efectué en dicho ejercicio la reclasificacién de los
vagones objeto de este contrato a Activo No Corriente Mantenido para la Venta, siendo el valor neto contable
de éstos de 559 miles de euros.

En 2024 se ha materializado la entrega de vagones por un valor contable de 278 miles de euros, por la que se
ha registrado un beneficio de 440 miles de euros en el gjercicio.

7. Politica de gestion de riesgos

Las actividades de la Sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de afectacion, a diversos riesgos
financieros. La gestion y limitacién de los riesgos financieros estd controlada por los responsables financieros
de la Sociedad y por la Direccién General Econémico-Financiera de RENFE-Operadora, accionista tnico de
la Sociedad, conforme a [as normas, politicas y procedimientos establecidos para el Grupo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la informacién
relativa a los mismos se detallan a continuacién:

(a) Riesgo de crédito

En relacion con las prestaciones de servicios de transporte de mercancias, la Sociedad tiene establecida:
politicas para asegurar que las ventas se efectiian a clientes con un historial de crédito adecuado.

En este sentido, la Sociedad que gestiona los correspondientes servicios anteriormente indicados establece lo
limites de crédito y evalia la solvencia de los clientes de forma periddica, o bien mediante externo:
independientes o a través de informacidn interna,

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de crédito para un cliente concreto, se considers.
registrar el correspondiente deterioro de valor y se reevalta el limite de crédito concedido, que se elimina segtin
las circunstancias.

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por parte de la
Direccin de la Sociedad, quien efecttia una revision de los saldos individuales con base en la calidad crediticia
de los clientes.
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(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos lfquidos, o
acceder a ellos, en la cuantfa suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago.

El mantenimiento de las disponibilidades liquidas necesarias en la Sociedad se encuentra garantizado por
RENFE-Operadora mediante el contrato de tesorerfa centralizada que ambas entidades tienen suscrito, y que
como consecuencia del mismo el efectivo o equivalentes al final del ejercicio que figura en el Estado de Flujos
de Efectivo asciende a 2.161 miles de euros (2.217 miles de euros en el ejercicio 2023), de los que 2.159 miles
de euros (2.212 miles de euros en el ejercicio 2023) corresponden a la integracién de UTEs de la sociedad
(véase nota 28). A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad mantiene una deuda con RENFE-Operadora por
importe de 128.576 miles de euros como consecuencia del contrato de tesorerfa centralizada (106.523 miles de
euros en 2023) (véase nota 25).

(c) Riesgo de tipo de interés

Las necesidades de financiacién de la Sociedad son cubiertas a través de los préstamos y créditos con tipo de
interés fijo o variable que toma la entidad de acuerdo con las directrices establecidas por la Direccién General
Econémico-Financiera, atendiendo a las necesidades financieras de todo el Grupo, y que posteriormente
transfiere a la misma mediante contratos de deuda espejo.

La decisién de tomar a tipos de interés fijo o variable depende de la expectativa de los tipos futuros y de la
vida de los créditos. No obstante, para determinados préstamos, los tipos fijos son revisables cada cierto

periodo permitiendo optar en dicho momento por un tipo de interés variable, o por un tipo fijo por un periodo
adicional.

A 31 de diciembre de 2024 los préstamos con remuneracion a tipo fijo que tiene la Sociedad a través de la
deuda espejo suponen un 63% (73% en 2023) del total.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo. Instruinentos de patrimonio

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas en el ejercicio
2024 es como sigue:

Miles de euros

Saldo Altas y
Inicial Traspasos Bajas Saldo Final
Empresas del grupo
- Participaciones 9.514 11,932 - 21.446
9514 11.932 - 21.446
Empresas asociadas
- Participaciones 4 420 28.295 (3.457) 29.268
4 28.295 (3.457) 29.268
Empresas multigrupo
- Participaciones 28.931 (28.295) - 636
28.931 (28.295) - 636

Total 42.875 T Y 51.350
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En el ejercicio 2024 se han registrado altas en empresas del grupo por importe de 11.932 miles de euros que
se corresponden con la compra de participacion del 14,55% del capital en PECOVASA RENFE
MERCANCIAS SME, S.A. por importe de 1,230 miles de euros y por otro lado, la posterior ampliacién de
capital en dicha sociedad, con contravalor de 10.702 miles de euros desembolsado mediante aportacién no
dineraria (véase nota 6).

En el ejercicio 2024 se han registrado bajas en empresas asociadas por importe de 3.457 euros, dicho importe
engloba la baja por venta de la participacion en SOCIEDAD DE ESTUDIOS DE EXPLOTACION DE
MATERIAL AUXILIAR DE TRANSPORTES, S.A. (SEMAT) de 1.54! miles de euros y la baja por venta de
la participacion en ALFIL LOGISTICS, S.A., de 1.916 miles de euros (véase nota 24).

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas en el ejercicio
2023 fue como sigue:

Miles de euros

2023 2022

Empresas del grupo
- Participaciones 9.514 9514
9.514 59.514

Empresas asociadas

- Participaciones 4.430 4430
4.430 4430

Empresas mulitigrupo
~ Participaciones 28.931 28.931
28.931 28.931
Total 42.875 42,875

La informacion financiera relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2024 es como sigue:

Miles de euros
Porcentaje Capital y Resultado  Resultado  Valor

Nombre Actividad participacién reservas (*) explolacién  ejercicio ¢ ---*-
Empresos del grupo:
Logirail, SM.E, S.A. (0) (B) 34% 9.500 5482 4.073 89
Pecovasa Renfe Mercancias, S.M.E, S.A. (0) (B) 100% 20.186 (227) (223) 21.357

Total empresas del grupo 21.446
Entpresas asociadas:

Railsider Logistica Ferroviaria S.A. (1) (A) 49% 63.275 9 4,281 28.295
Construrail, S.A (0) (A) 49% 1.993 8 [ 973
Total empresas asociadas 29.268
Empresas multigrupo;
Conle Rail, 8.A. (0) (A) 50% 2.395 31 (38) 636
Total empresas multigrupo 636
Total empresas grupo, multigrupo y asociadas 51,350
(0) Datos de! ejercicio 2024 sin auditar (A) Transporte ferroviario,
(1 Datos del ejercicio 2023 (B) Servicios logisticos y de transporte.

(*) incluye tainbién resultados negativos
ejercicios anteriores
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La informacion financiera relativa a las sociedades participadas a 31 de diciembre de 2023 fue como sigue:

Miles de ev -

Porcentaje Caopital y Resultado ncsultado Valor de

Nombre Actividad  participacion reservas (*)  explotacidn cjercicio cC

Empresas del geupo;
Logirail, SM.E, S.A. (1) (B) 34% 5,767 5.141 3.733 89
Pecovasa Renfc Mercancias, S.M.E, S.A. (1) (B) 85, ™ 1.106 828 9.425
Total cmpresas del grupo 9.514

indas:
Al Logistics, S.A. (1) (A) 40% 20.994 (10.437) (10.573) 1.541
Construrail, S.A (1) (A) 49% 1.993 46 34 973

Sociedad de Estudios y Explotacidn de

Material de Transportes, S.A (SEMAT) (1) ~(A) 36,36% 7.560 2.366 1.001 '.916

Total empresas asociadas 4.430
Empresag multigrupo;

Railsider Logistica Ferroviaria S.A. (0) (A) 49% 63.275 @7 4326 28295
ConteRa™ ~ * ‘1) (A) 50% -2.27" v 96 636
presas mwltigrupo  28.931
Total empresas grupo, multigrupo y asociadas 42.875
(0) Datos del cjercicio 2023 sin auditar (A) Transportc ferroviario.
(1) Datos del ejercicio 2023 auditados (B) Servicios logisticos y de transporte.
(*) incluye también resultados negativos

cjercicios anteriores

9. Actives financieros por categorias

La clasificacidon de los activos financieros por categorias y clases al 31 de diciembre es como sigue:

Miles euros

No corriente cCorriente
2024 2023 2024 2023

Activos financieros a coste amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 37319 37.319 48.950 65.314

Créditos a empresas - - 3.561 3.98¢

Otros activos financieros 34 34 2.257 :
Inversiones financieras a largo plazo

Instrumentos de Patrimonio 8.257 8.259 -

TOTAL Az £1n 4261 68 69.30:
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Miles de euros

Préstamos v partidas a cobrar

2024 2023
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado (nota 24) 87 27
Otros 95 88
Total Ganancias/Pérdidas netas 182 115

Al cierre del ejercicio 2024, el epigrafe de Instrumentos de Patrimonio recoge la participacién de Transfesa
Logistics S.A. por un coste de 23,390 miles de euros (23.396 miles de euros en 2023) y un deterioro de 15.133
miles de euros (15.137 miles de euros en 2023).

10. Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2024 2023

Almacén de Combustible 18 4
Existencias a 31 de diciembre 18 24

Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:

Miles de euros
2024 2023
Compras netas 569 513

Variacion de existencias 7 8
Aprovisionamientos 576 521
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11, Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de! saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 36.701 43.902
Clientes pendientes de facturar 7.084 14.240

43.785 58.142

Correcciones valorativas

Provisién por deterioro de clientes (1.061) (1.09%)

Total Clientes por ventas y prestaciones de servicios 42.724 57.044

Clientes empresas grupo y asociadas (nota 25)

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 4.256 5.167

Clientes pendientes de facturar 1.144 984

Total Clientes empresas grupo y asociadas 5.400 6.151
Deudores varios

Otros deudores 557 1.964

557 1.964

Personal 269 155

Activo por impuesto corriente (nota 19) 31 9

Otros créditos con Administraciones Piblicas (nota 19) 785 609

49.766 65.932

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios

En el ejercicio 2024, en este apartado se recogen principalmente deudas por servicios de transporte de
mercanclas a diversos clientes entre los que se encuentra Adif por importe de 1.228 miles de euros (1.726
miles de euros en 2023).



33
RENFE MERCANCIAS, SM.E, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

b) Clientes pendientes de facturar

<)

Miles de euros

2024 2023
Clientes pendientes de facturar
- Por ingresos de tréafico 399 (23)
- Otros conceptos 6.685 14.263
7.084 14.240
Clientes Grupo y Asociadas pendientes de facturar
- Por ingresos de trdfico 106 (96)
- Otros conceptos 1.038 1.080
1.144 984
Total clientes pendientes de facturar - @790 15.224

En este epigrafe, en el ejercicio 2024 se recoge principalmente el importe pendiente de facturar al
Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible por importe de 5.830 miles de euros en concepto de eco-
incentivos (13.690 miles de euros en 2023) y a Adif por importe de 486 miles de euros, principalmente
por el convenio Mercancias - Infraestructuras (565 miles de euros en 2023).

Correcciones valorativas

El movimiento de las correcciones valorativas de clientes por ventas y prestaciones de servicios es como
sigue:

Miles de euros

Provisidn por deterioro de Clientes

2024 2023
Saldo inicial a 1 de enero (1.098) (1.166)
Dotaciones (374) (16)
Reversiones 150 31
Aplicaciones 261 53
Saldo final a 31 de diciembre (1.061) (1.098)

Las correcciones valorativas del ejercicio 2024, al igual que en 2023, se corresponden con ventas y
prestaciones de servicio y reflejan el importe recogido en el epigrafe “Variacién de provisiones por
operaciones comerciales” (véase nota 23).

En cuanto a las dotaciones y aplicaciones, el importe mds significativo por 261 miles de euros corresponde

a deudas de Adif anteriores a 2018 que han sido objeto de un acuerdo de regularizacién de saldos firmado
en 2024,
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12. Fondos propios

La composicién y el movimiento de los fondos propios, junto con el resto de las partidas del patrimonio neto,
se presentan en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto.

a)

b)

<)

d

Capital

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de Renfe Mercancfas S.M.E., S.A. estd representado
por 40.000 acciones nominativas, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas
y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos, Las acciones de la
Sociedad pertenecen en su totalidad a la Entidad Publica Empresarial RENFE-Operadora.

Prima de Emision

La prima de emisién originada en la constitucién de la Sociedad es de libre disposicidn excepto que, como

consecuencia de su distribucion, el importe del patrimonio neto resulte ser inferior al importe del capital
social.

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 de! beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Situacién patrimonial

De acuerdo con el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se encontrard en causa de
disolucién cuando las pérdidas hayan reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del
capital social, a no ser que este se aumente o se reduzca en la medida suficiente. A efectos de considerar
la situacién patrimonial de la Sociedad se consideran los préstamos participativos que tienen concedidos
las sociedades por sus Accionistas.

De este modo, ¢l patrimonio neto computable a efectos del citado articulo 363 de la Ley de Sociedades de
Capital al 31 de diciembre de 2024 es la que se desglosa a continuacion:

Miles de euros

Patrimonio neto (53.662)
Mas préstamos participativos efectivamente recibidos (nota 25) 101.425
Patrimonio neto para el computo de lo dispuesto en el articulo 363) de la L.S.C. (*) e

(*) Sin tencr en cuenla lo indicado al respecto en el Real Decreto-ley 20/2022 de 27
de diciembre (ver nota 2.d))
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El patrimonio neto computable a efectos del citado artlculo 363 de la Ley de Sociedades de Capital al 31
de diciembre de 2023 era la que se desglosa a continuacién:

Miles de euros

Patrimonio neto (23.141)
Mas préstamos participativos efectivamente recibidos (nota 24) 61,232
Patrimonio neto para el cémputo de lo dispuesto en ¢l articulo 363) de la L.S.C. (*) 38.091

(*) Sin tener en cuenta lo indicado al respecto en el Real Decreto-ley 20/2022 de 27
de diciembre (ver nota 2.d))

13. Subvenciones, donaciones v legados recibidos

El saldo al 31 de diciembre de este epigrafe se presenta por el importe de las subvenciones de capital
registradas, neto de su efecto impositivo, siendo el movimiento del ejercicio el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Saldo a | de enero 35 -
Altas de Subvenciones 2.205 52
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (19) 3)
Efecto impositivo (546) (12)
Saldo a 31 de diciembre 1.675 35

Las altas del ejercicio estdn asociadas a subvenciones concedidas por la Unién Europea, en el ambito de

ayudas del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (MRR), para el Programa de Apoyo al Transporte
Sostenible y Digital.
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La provision para “Premios de Permanencia” recoge el importe de la obligacion de la Sociedad, conforme a su
normativa laboral y los acuerdos suscritos con los trabajadores, de conceder un premio a los empleados que
cumplan un determinado periodo de tiempo en servicio (véase nota 4 k)).

La Provision de “Indemnizacion por fallecimiento” recoge el importe destinado a cubrir las obligaciones
establecidas por la normativa laboral para los trabajadores procedentes de la integraciéon de FEVE y que se
encontraban en situacion de jubilados a 31 de diciembre 2012, lo que al cierre del ejercicio 2024 ha supuesto
la aplicacion de la provision por valor de 7 miles de euros (4 miles de euros en 2023).

En el corto plazo, dentro del apartado “Fondo Planes Empresa”, se recoge a 31 de diciembre de 2024 el valor
actual de la estimacion de los compromisos de la Sociedad en relacién con el Plan de Desvinculaciones 2025
(véanse notas 4 k) y 21). A 31 de diciembre de 2023 se recogia el correspondiente al Plan de Desvinculaciones
2024,

Asimismo, en la provision para “Plan Jubilaciones Parciales” se recoge el coste de la prestacion efectiva
realizada por encima de la jornada reducida, cuyo desembolso se estima que se producira después del 31 de
diciembre de 2024 conforme a los acuerdos suscritos en el 1| Convenio Colectivo del Grupo Renfe (véase nota
4 k). A 31 de diciembre de 2023 se recogia el desembolso estimado que se produciria con posterioridad a dicha
fecha.

Por otra parte, y como consecuencia del traspaso de personal entre distintas empresas del Grupo Renfe, se
procedié a la liquidacion entre las mismas de los importes que garanticen a futuro la cobertura de las
obligaciones asumidas para los trabajadores pertenecientes a cada sociedad el 31 de diciembre de 2024, de
acuerdo con los importes devengados en la fecha de los traspasos. Este efecto ha representado para la Sociedad
una disminucioén neta de las obligaciones reconocidas de 114 miles de euros (30 miles de euros en el ejercicio
2023).

RENFE-Operadora tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio de la
actividad de la Sociedad por importe de 432 miles de euros (432 miles de euros en 2023), de los que no se
espera que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento de las condiciones relativas a
dichas garantias.

La Sociedad tiene prestados avales bancarios relacionados con el curso normal del negocio relacionados con
su actividad por importe de 9.478 miles de euros (9.415 miles de euros en el ejercicio 2023), de los que no se
espera que se produzcan riesgos significativos asociados al incumplimiento de las condiciones relativas a
dichas garantias.

En 2024 se han cancelado las cartas de conformidad (comfort letter) que la Sociedad tenia suscritas para
favorecer determinadas operaciones financieras en alguna de las empresas en las que participa, junto con el
resto de los accionistas. En 2023 el limite de riesgo asumido por la Sociedad por las operaciones financieras a
las que se refieren las mencionadas cartas de compromiso asciende a 518 miles de euros de los que 45 miles
de estaban dispuestos a 31 de diciembre de 2023.

El 21 de octubre de 2014, la Direccion de Competencia de la Comision Nacional de los Mercados y la
Competencia (en adelante CNMC) incod un expediente sancionador a la Sociedad, junto a otras empresas del
Grupo Renfe y del Grupo Transfesa, por supuestas conductas prohibidas por los articulos 1 y 2 de la Ley
15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. El expediente sancionador quedé suspendido tras aceptar
la CNMC la posibilidad de Terminacion Convencional del procedimiento. En este sentido, la Sociedad propuso
el cumplimiento de una serie de compromisos en una propuesta de Terminacién Convencional, que fue
desistida por Acuerdo de la Direccion de Competencia el 19 de abril de 2016, reanuddndose el expediente
sancionador. No obstante, RENFE-Operadora y la Sociedad presentaron recurso ante el Consejo de la CNMC
contra la citada resolucion, puesto que se considera que los compromisos oftecidos resuelven los efectos sobre
la competencia, garantizando el interés piblico y yendo mas alld de lo exigible legalmente y del &mbito material
de las supuestas conductas infractoras. El recurso fue desestimado por la Resolucion de la CNMC del 17 de
junio de 2016.
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Tanto la Resolucién de la CNMC de 7 de julio de 2016, como el Acuerdo de la Direccién de Competencia del
19 de abril de 2016, fueron objeto de la interposicién de un recurso contencioso-administrativo ante la
Audiencia Nacional, por parte de la Sociedad y de RENFE-Operadora, quedando en suspenso el procedimiento,
hasta que el 23 de enero de 2017 la Audiencia Nacional desestimé la suspensidn como medida cautelar.

Con fecha 28 de febrero de 2017 se dicté Resolucion por la Sala de Competencia del Consejo de la CNMC en
el expediente S/DC/0511/14, RENFE OPERADORA, que declara que RENFE-Operadora y Renfe Mercancias
Sociedad Mercantil Estatal, S.A. cometieron dos infracciones de las normas de defensa de la competencia por

las que se les imponen dos multas por importe total de 65.091 miles de euros, de las que deberdn responder
solidariamente. En concreto:

e Una infraccién tinica y continuada de los articulos | de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de
la Competencia (LDC) y 101 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE; acuerdo
colusorio con el Grupo Deutsche Bahn), por la que se impuso una multa de 49.962 miles de euros.

¢ Unainfraccidn Unica y continuada del articulo 2 LDC y del articulo 102 TFUE (abuso de posicion de
dominio), por la que se impuso una multa de 15.129 miles de euros.

La Resolucién de la CNMC fue recurrida por considerar que no se ajusta a Derecho y, en todo caso, porque
las multas impuestas son desproporcionadas. En este sentido, se consideré que la multa total quedaria reducida
de forma significativa, por lo que se estimé por la Direccidn del Grupo, en base a los andlisis juridicos
realizados, una provision del 65% del importe total de las multas, a asumir por RENFE-Operadora y la
Sociedad, al 50% cada una de ellas, dado el carécter solidario de la sancidn, al considerar la CNMC que es
RENFE-Operadora quien define la politica y estrategia del Grupo, y que la cuantia de la sancién se ha
determinado teniendo en cuenta el volumen de negocios de todo el Grupo Renfe. La Sociedad registr6 en el
ejercicio 2016 una dotacién de 21.155 miles de euros en el epigrafe de Otros Resultados de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Con fecha 23 de julio y 21 de octubre de 2021 la Sala de la Audiencia Nacional desestimé los recursos
contencioso-administrativos presentados por RENFE-Operadora y Renfe Mercancias contra la resolucién
dictada por la CNMC. En la actualidad se encuentran admitidos los recursos de casacion.

Ante estas resoluciones, la Direccidn del Grupo ha considerado necesario incrementar la provisién asociada a
esta multa hasta alcanzar el 100% del importe total de la misma. Por lo que, en el ejercicio 2021 la Sociedad
registré una dotacion de 11.391 miles de euros en el epigrafe de Otros Resultados de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, correspondiente al 50% del 35% del importe de las sanciones pendientes de provisionar.

Para el resto de los conceptos incluidos en el capitulo de “Otras provisiones” se recoge la mejor estimacion
realizada por la Sociedad de las consecuencias econdmicas que pudieran derivar para la misma la resolucién
de los litigios con terceros, incluyendo, en su caso, los potenciales acuerdos que se considera que pudieran ser
alcanzados entre las partes.

La Sociedad, junto con Renfe Viajeros y Renfe Ingenieria y Mantenimiento, mantenia una reclamacién por los
dafios sufridos con motivo del hundimiento del Tunel de Bellvitge en octubre de 2007, que se debi6 a las obras
de construccién de la linea de Alta Velocidad Madrid-Barcelona.

El 18 de mayo de 2018 el Juzgado de 1° instancia estim¢ parcialmente la demanda, condenando a la parte
demandada al pago de 3.251 miles de euros, mas los intereses correspondientes. Esta sentencia fue apelada por
las sociedades del Grupo Renfe y el 27 de junio de 2019 se resolvid, estableciendo unos importes de
indemnizacién para las mismas que ascendieron a un total de 13.473 miles de euros de principal ademas del
abono de los intereses del articulo 20 de la Ley del Contrato de Seguro desde la fecha del siniestro. Como
consecuencia de dicha sentencia se registrd un ingreso para la Sociedad de 1.584 miles de euros en el gjercicio
2019,
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Con fecha 18 de enero de 2024 se dictd sentencia por el Tribunal Supremo resolviendo los recursos de casacién
que se habian planteado frente a la sentencia de apelacién dictada por la Audiencia Provincial de Madrid. Para
el cobro de los intereses la entidad ha presentado incidente de liquidacién y no ha registrado ingreso alguno
por la parte que pueda corresponder del abono de estos conforme al articulo 20 de la Ley del Contrato de
Seguro, hasta la resolucién de dicha liquidacién.

15. Pasivos financieros por categoria

La clasificacién de los pasivos financieros por categorfas y clases al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

No corriente Corriente
2024 2023 2024 2023
Deudas
Deudas con entidades de crédito - - 447 488
Otros pasivos financieros 35.368 37.520 9.907 25.801
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota
25) 172.001 239.498 298.428 204.119
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
(nota 17)
Proveedores - - 15.186 15.644
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota
25) - - 8.786 9.465
Otras cuentas a pagar - - 5.208 4.704
Total Acreedores y otras cuentas a pagar - - 29,180 29.813
Total 207.369 277.018 337,962 260.221

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euros

Débitos y partidas a pagar
2024 2023
Gastos fi i aplicando el método d te amortizado (nota 24
astos financieros apli o el método de coste amortizado (no ) 8.714) (7.004)

(8.714) (7.004)
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16. Deudas financieras

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

Deudas con entidades de crédito

Principal de deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros
Otras deudas
Proveedores de inmovilizado

Fianzas y depbsitos recibidos

Total Deudas financieras

No corriente Corriente

2024 2023 2024 2023
- - 447 488
- - 447 488
35.083 37310 21 21
- - 9.882 25.776
285 210 4 4
35.368 37.520 9907 25.801
35368 37.520 10354  26.289

En el apartado de “Otras deudas no corrientes” se incluyen las subvenciones concedidas por la Unidn Europea
que no se les puede dar a(n la calificacién de no reintegrable, en el dmbito de ayudas del Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia (MRR), para el Programa de Apoyo al Transporte Sostenible y Digital por importe
de 35.062 miles de euros (37.268 miles de euros en 2023), quedando pendiente de cobro un importe de 37.319
miles de euros (37.319 miles de euros en 2023). Ademads, se incluyen los préstamos recibidos por la Sociedad
con tipo de interés bonificado de proyectos [+D+i por importe de 21 miles de euros (42 miles de euros en

2023).

La distribucién por vencimientos de la deuda a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

Miles de euros

Afio 2024 2023
2026 21 2025 21
2027 - 2026 21
2028 - 2027 -
2029 - 2028 -
2030 - 2029 -
Posteriores 285 Posteriores 210
306 252

Se ha excluido de este detalle la deuda transformable en subvenciones que no tiene vencimiento, y se espera

que en el futuro se cumplan las condiciones para calificarla como no reintegrable,
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17. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de acteedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros

2024 2023

Proveedores grupo y asociadas

Proveedores (nota 25) 8.786 9.465
Otros proveedores

Proveedores a corto plazo (nota 15) 15.186 15.644
Acreedores varios 3.120 2.679
18.306 18.323
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 2.088 2.025
Otras Deudas con las Administraciones Piblicas (nota 19) 3.874 3.089
Total 33.054 32.902

En el apartado de “Proveedores a corto plazo” dentro de “Otros proveedores”, la deuda méds destacada es con
Adif por un importe de 3.286 miles de euros (4.129 miles de euros en el ¢jercicio 2023) y Adif Alta Velocidad
por un importe de 4.534 miles de euros (4.137 miles de euros en el ejercicio 2023) que principalmente se
corresponde con servicios auxiliares y complementarios, combustible y cdnones en el caso de Adif y energia
eléctrica de traccion con Adif Alta Velocidad.

18. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion adicional
tercera “Deber de informacién de la Ley 15/2010 de 5 de julio”.

La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2024 2023
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 30,78 33,12
Ratio de las operaciones pagadas 32,16 35,36
Ratio de las operaciones pendientes de pago 13,48 10,33
Miles de euros
Total pagos realizados 156.738 158.273
Total pagos pendientes 12.449 15.581

El plazo madximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2024 y 2023, conforme a la Ley 3/2004
por la que se establecen las medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, modificada
por la Ley 4/2013 de 22 de febrero, es de 30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo
méaximo de 60 dias.

En los calculos no se incluyen las provisiones por facturas pendientes de recibir.
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Adicionalimente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2020, a
continuacién, se detalla la informacién relativa al volumen monetario y ntimero de facturas pagadas en un
periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el
niimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente a los
ejercicios 2024 y 2023:

2024
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo
legal
% sobre el total % sobre total de
Miles de euros  Ntimero de pagos facturas
153.009 6.854 97,60% 95,40%
2023
Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo
legal
% sobre el total % sobre total de
Miles de euros  Nimero de pagos facturas
149,396 4,854 94,40% 72,80%

19. Situacion fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas al 31 de diciembre es como sigue:

Miles de euros
2024 2023
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente

Activos
Activos por impuesto corriente (nota 1) - 31 - 9
Impuesto sobre el valor afiadido y similares (nota 11) - 785 - 609
- 816 - 618
Miles de euros
2024 2023
No corriente  Cormriente  No corriente  Corriente
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido 558 - 12 -
Por retenciones practicadas (nota 17) - 1.935 - 1414
Seguridad Social (nota 17) - 1.939 - 1.675

558 3.874 12 3.089

La Sociedad, como parte del grupo fiscal de RENFE-Operadora, se encuentra adherida al Cédigo de Buena:
Pricticas Tributarias desde el ejercicio 2024, cumpliendo de forma efectiva con el contenido del mismo.
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la situacion fiscal de cada uno de los impuestas relevantes que son de
aplicacion a {a Sociedad es como sigue:

@ Impuesto sobte beneficios

La Sociedad tributa bajo el régimen de consolidacidn fiscal regulado en la Ley 27/2014 de 27 de noviembre,

del Tmpuesto sobre Sociedades (“LIS™), integrada en el grupo fiscal de RENFE-Operadora desde e] momento
de su constitucidn,

Para los periodos impositivos que se iniciaran a partir del | de enero de 2018, a través de ia Ley 6/2018, de 3
de julio, de Presupuestos Generales del Estado, que entrd en vigor el 5 de julio de 2018, se modificé la
regulacion del pago fraccionado de la modalidad del articulo 40.3 de la Ley del Impuesto estableciendo, para
fos sujetos pasivos con una cifra de negocios a partir de 10 millones de euros, un tipo de gravamen del pago
(raccionado del 24% para las entidades que tributan al tipo del 25% asf como un importe minimo del 23% del
resultado contable positivo del periodo correspondiente.

Adicionalmente, la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se establecen un Impuesto Complementario
para garantizar un nivel minimo global de imposicién para los grupos multinacionales y los grupos nacionales
de gran magnitud, un Impuesto sobre el margen de intereses y comisiones de determinadas entidades
financieras y un Impuesto sobre los liquidos para cigarrillos electronicos y otros productos relacionados con
el tabaco, y se modifican otras normas tributarias, ha introducido modificaciones significativas en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, concretamente en su Disposicién Adicional 15
estableciendo nuevos limites en la compensacion de bases imponibles negativas para grandes empresas
(aquéllas con importe neto de la cifra de negocios de al menos 20 millones de euros) ilegando a limitar dicha
comipensacion al 25 por 100 de la base imponible previa si el importe neto de la cifra de negocios fuese superior
a 60 millones de euros.

Finalmente, la citada Ley también ha introducido una modificacidn en la Disposicion Adicional 19" de la LIS,
segun la cual la base imponible del grupo fiscal se determinara de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 62
de la LIS, si bien en relacidn con lo sefialado en el primer inciso de la letra a) del apartado | de dicho articulo,
la suma de las bases imponibles individuales se referird a las bases imponibles positivas y al 50 por ciento de
las bases imponibles nepativas individuales correspondientes a todas y cada una de las entidades integrantes
del grupo fiscal.

Con efectos para los periodos impositivos sucesivos, el importe de las bases imponibles negativas individuales
no incluidas en la base imponible del grupo fiscal por aplicacion de lo dispuesto en ¢l apartado anterior se
integrara en la base imponible del mismo por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos
impositivos que se inicien: a) A partir de | enero de 2024, cuando lo establecido en esta regla se aplique con
efectos para los periodos impositivos que se inicien en 2023; b) A partir de 1 enero de 2025, cuando lo
establecido en esta regla se aplique con efectos para los periodos impositivos e se inicien en 2024; ¢) A
partir de 1 enero de 2026, cuando lo establecido en esta regla se aplique con efectos para los periodos
impositivos que se inicien en 2025, incluso en caso de que alguna de las entidades con bases imponibles
individuales negativas quede excluida del grupo.

El detalle de! ingreso por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2024 2023
Ajuste ejercicios anteriores (59) 11
Impuesto corriente del ejercicio 1.892 663

Total impuesto sobre Sociedades 1.833 674
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Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacién por el
impuesto sobre Sociedades y de [a elaboracion de estas cuentas anuales, la base imponible del ejercicio difiere

del resultado contable.

En el ejercicio 2024, la conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible ha sido la siguiente:

Saldo de ingresos y gaslos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades
Beneticios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual

De los ajustes de consolidacidn
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

- con origen en el ¢jercicio

- con arigen en gjercicios anteriores
Ajuste D.A. I9* LIS

Base imponible (Resultado fiscal)

En el ejercicio 2023 la conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base

imponible fue la siguiente:

Miles de euros

2024
Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos reconocidos en el PN
Aumentos Disminuciones  Neto Aumentos  Disminuciones Neto Total
- 32161  (32.161) 1.640 - 1.640  (30.521)
- 1833 (1.833) 546 - 546 (1.287)
(33.994) (31.808)
8 5.734 (5.726) - - - (5.726)
1.238 1.320 (82) - - - (82)
3.496 - 3.496 - - - 3.496
8.210 (8.210) - 2.186 (2.186) (10.396)
23.179 1.924 21.255 - - - 21.255
(23.261) (23.261)

Miles de euros

2023

Cuenta de pérdidas y ganancias

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre socicdades
Beneficios/(Pérdidas) antes de impuestos
Diferencias permanentes

De la Sociedad individual

De los ajustes de consolidacidn
Diferencias temporarias:

De la Sociedad individual

- con origen en el gjercicio

- con origen en cjercicios anteriores
Ajuste D.A. 19" LIS
Base imponible (Resultado fiscal)

Aumentos Disminuciones Neto
- 36.094 (36.094)
- 674 (YD)
(36.768)
6 1.587 (1.581)
1.555 - 1.555
5.032 - 5.032
- 5.164 (5.164)
18.463 - 18.463

(18.463)
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En el ejercicio 2024, la Sociedad aporta a la base imponible previa del grupo fiscal una base imponible negativa
generada en el ejercicio por importe de 23.261 miles de euros (18.463 miles de euros de base imponible
negativa en el ejercicio 2023), siendo la estimacion de la base imponible previa del grupo un importe negativo
de 41.006 miles de euros (64.582 miles de euros en el ejercicio 2023).

Los pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden al efecto impositivo de las
subvenciones de capital e ingresos asimilados imputados al patrimonio neto.

El movimiento de los activos y pasivos diferidos se muestra a continuacion:

Miles de euros
Pasivos por
impuesto diferido
Saldo a31.12.2022 -

Diferencias temporarias registradas contra patrimonio 12
Saldo a31.12.2023 12
Diferencias temporarias registradas contra patrimonio 546
Saldo a31.12.2024 558

Las diferencias permanentes de la Sociedad individual en el ejercicio 2024 ascendieron a un importe total
negativo de 5.726 miles de euros, correspondiendo 5.734 miles de euros a ajuste negativo por exencién por
dividendos, 8 miles de euros a ajuste positivo por multas y recargos no deducibles fiscalmente.

Las diferencias permanentes de la Sociedad individual en el ejercicio 2023 ascienden a un importe total
negativo de 1.581 miles de euros, correspondiendo 1.587 miles de euros a ajuste negativo por exencién por
dividendos, y 6 miles de euros a ajuste positivo por multas y recargos no deducibles fiscalmente.

Por otro lado, las diferencias permanentes derivadas de los ajustes por consolidacién del ejercicio 2024
ascendieron a un importe total negativo de 82 miles de euros (importe positivo de 1.555 miles de euros en el
ejercicio 2023).

Las diferencias temporarias del ejercicio 2024 ascienden a un importe total negativo de 4.7 14 miles de euros
(importe total negativo de 132 miles de euros en el ejercicio 2023) las cuales no han dado lugar al registro
contable de activos por impuesto diferido. El detalle es el siguiente:

¢ Ajuste negativo por importe de 1.057 miles de euros (1.057 miles de euros de ajuste negativo en el
ejercicio 2023) correspondiente a la reversién de forma lineal durante un plazo de 10 afios del gasto
por amortizacién no deducible como consecuencia de la limitacién de la deducibilidad del 70% del
gasto por amortizacion en los ejercicios 2013 y 2014 introducido por la Ley 16/2012, para
consolidacién de las finanzas publicas y el impulso de la actividad econdmica.

¢ Fondos Internos por compromisos con el personal de la Sociedad determinando un ajuste positivo por
importe de 621 miles de euros y un ajuste negativo por importe de 1.792 miles de euros {ajuste positivo
de 74 miles de euros y ajuste negativo por importe de 116 miles de euros en el ejercicio 2023).

o Ajuste positivo por importe de 2.502 miles de euros por la dotacidn de la provisién para hacer frente
a [os compromisos derivados del Plan de Desvinculaciones Voluntarias (4.943 miles de euros en el
ejercicio 2023), y un ajuste negativo por importe de 5.184 miles de euros por la aplicacioén de la
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dotacién realizada en el ejercicio 2023 por este mismo concepto (3.920 miles de euros de ajuste

negativo en el ejercicio 2023).

Por provisidn por deterioro reversible del inmovilizado se ha practicado ajuste negativo por importe

de 28 miles de euros (ajuste negativo por importe de 40 miles de euros en el ejercicio 2023).

Provision por insolvencias de créditos, determinando un ajuste positivo por iinporte de 373 miles de
euros y un ajuste negativo por importe de 150 miles de euros (ajuste positivo por importe de 15 miles
de euros y un ajuste negativo por importe de 31 miles de euros en el ejercicio 2023).

A continuacidn, se incluye una conciliacién del ingreso por impuesto y el resultado contable del gjercicio

2024:

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

Impuesto sobre beneficio

Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio

Impuesto al 25%

Efectos en cuoia:
Ingresos no tributables
Dividendos
Gastos no deducibles
Multas y sanciones
Diferencias de consolidacion
Otros ajustes fiscales
Ajustes de ejercicios anteriores
Reversion Amortizacién no deducida
Oftros ajustes fiscales
Ajuste D.A. 19" LIS
Crédito fiscal con el grupo generado en el ejercicio

Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios

Miles de euros

2024
Ingresos y Total
Pérdidas y gastos
ganancias reconocidos
(32.161) 1.640 (30.521)
(1.833) 546 (1.287)
(33.994) 2.186 (31.808)
(8.498) 546 (7.95™
(1.434) - (1.43
2 -
@1 - @210
874 - 874
(264) - (264)
(1.788) (546) (2.334)
5314 - 5314
3.923 - 3.923
(1.892) - (1.892)
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A continuacion, sc¢ incluye una conciliacién del ingreso por impuesto y el resultado contable del ejercicio
2023:

Miles de euros
2023
Pérdidas y ganancias

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (36.094)
Impuesto sobre beneficio (674)
Saldo de ingresos y gastos antes de impuestos del ejercicio (36.768)
Impuesto al 25% (9.192)

Efectos en cuota:
Ingresos no tributables

Dividendos (397)
Gastos no deducibles

Multas y sanciones 2

Diferencias de consolidacién 389

Otros ajustes fiscales [.258
Ajustes de ejercicios anteriores

Reversién Amortizacidn no deducida (264)

Otros ajustes fiscales (1.027)
Ajuste D.A. 19° LIS 4.615
Crédito fiscal con el grupo generado en el ejercicio 3.953
Gasto / (Ingreso) por impuesto sobre beneficios (663)

Las bases imponibles negativas pendientes de compensara 31 de diciembre de 2024 ascienden a 759.305 miles
de euros (744.[52 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad puede compensar las bases imponibles negativas pendientes de compensacién con las rentas
positivas de los periodos impositivos siguientes con el limite del 25% de la base imponible previa a la
aplicacion de lareserva de capitalizacion y a sucompensacién. No obstante, en todo caso, se pueden compensar
en el periodo impositivo bases imponibles negativas hasta un importe minimo de | millén de euros.

En aplicacion de la Disposicion Adicional 19* de la LIS, con efectos a partir de los periodos impositivos
iniciados a partir del 1 de enero de 2024, el importe de las bases imponibles negativas individuales no incluidas
en la base imponible del grupo fiscal por aplicacion de esta norma se integrara en la base imponible del mismo
por partes iguales en cada uno de los diez primeros periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero
de 2024. A fecha 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene pendiente de integrar un importe de 40.495 miles
de euros (18,463 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

La Sociedad podra practicar en los periodos impositivos siguientes un ajuste negativo en su base imponible
por los gastos financieros netos que no han sido objeto de deduccidn por aplicacion de la limilacién en la
deducibilidad de gastos financieros netos prevista en la Ley del impuesto, sin limitacion temporal. A estos
efectos, la Sociedad tiene pendientes de deduccidn en ejercicios futuros 4,235 miles de euros, procedentes de
egjercicios anteriores (4.235 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).
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Las deducciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 2024 y de 2023 son las siguientes:

Miles de euros

2024 2023
Deduccion por doble imposicién de dividendos 435 435
Deduccion por reversion de medidas temporales (D.T. 37 LIS) 264 212

Los importes de las deducciones pendientes estan ajustados al tipo impositivo del 25%, aplicable en el ejercicio
2024.

Tanto las bases imponibles negativas como las deducciones por doble imposicién de dividendos y por reversion
de medidas temporales pendientes de compensat o aplicar a 31 de diciembre de 2024 podran compensarse o
aplicarse en ejercicios siguientes sin limitacion temporal.

Siguiendo un criterio de prudencia, en el balance no se registra el derecho frente a la Administracién Tributaria
a la futura compensacion de las pérdidas fiscales generadas, debido a la incertidumbre en la generacion de
beneficios fiscales en el grupo fiscal en un futuro préximo. Por idéntica razon, en el balance no se registra ef
derecho frente a la Administracion Tributaria a la futura aplicacion de las deducciones generadas.

(b) Iimpuesto sobre el Valor Afiadido (IVA)

La Sociedad, desde el 1 de enero de 2015, tributa en el Impuesto sobre el Valor Afiadido bajo el régimen
especial del grupo de entidades, en su modalidad simplificada, regulado en los articulos 163.quinquies v
siguientes de la Ley 37/1992 del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

La Sociedad queda integrada en el grupo de [IVA de RENFE-Operadora, siendo su composicion la siguiente
RENFE-Operadora como entidad dominante y, como sociedades dependientes, Renfe Viajeros, Renf
Mercancias, Renfe [ngenieria y Mantenimiento y Renfe Alquiler.

De conformidad con dicho régimen, las entidades que lo apliquen deberan cumplir sus obligaciones fiscale.
en este impuesto, excepcion hecha del pago de la deuda tributaria o de la solicitud de compensacién ¢
devolucidn resultante. La entidad dominante ostentara la representacion del grupo de entidades ante [
Administracion Tributaria y, ademds de ser responsable del cumplimiento de las obligaciones especificas
derivadas de la sujecion a este régimen especial, deberd presentar las autoliquidaciones periddicas agregadas
del grupo en la que se integraran los resultados de las autoliquidaciones individuales de las entidades que
formen parte del mismo, procediendo asimismo al ingreso de la deuda tributaria resultante o a la solicitud de
compensacion o devolucidn que proceda.

() Ejercicigs abiertos a inspeccién

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde 2020 en
adelante.

No obstante, la Sociedad dispone de bases imponibles negativas y deducciones por doble imposicion que
fueron generadas por RENFE-Operadora antes de la constitucion de la Sociedad, y fueron traspasadas a ésta
en virtud de la segregacion de RENFE-Operadora. Por tanto, el derecho de la Administracion para comprobar
o investigar las bases imponibles negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por
doble imposicion y las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o
pendientes de aplicacion, prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el
plazo establecido para presentar la declaracion o autoliquidacion correspondiente al periodo impositivo en que
se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la Sociedad debera acreditar
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las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacion y de
la contabilidad, con acreditacién de su depdsito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

Con fecha 30 de enero de 2025, RENFE-Operadora, como entidad dominante del grupo de 1VA, ha sido
notificada del inicio de actuaciones de comprobacidén e inspeccién para los ejercicios 2020 a 2023, con un
alcance parcial. Este procedimiento se encuentra en estado muy inicial de aportacién de documentacion, y a la
fecha de formulacién de las cuentas, no se puede concluir sobre el resultado del mismo.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no serian de importe relevante y no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

En lo referente a otros tributos, en el ejercicio 2020 concluyeron procedimientos de inspeccion a la Sociedad
en relacion con el Impuesto Especial sobre la Electricidad correspondiente a los ejercicios 2015 a 2018, ambos
inclusive, derivando de los mismos dos acuerdos de liquidacién con una cuota conjunta de 811 miles de euros,
pagados por la Sociedad. En el ejercicio 2023 ha recaido sobre dichos acuerdos resolucién desestimatoria de
las pretensiones de la Sociedad por parte del Tribunal Econdmico-Administrativo Central. Dicha resolucion
ha sido objeto de recurso en via contencioso-administrativa, encontrdndose en tramitacion al cierre del ejercicio
2024.

Finalmente, como consecuencia del estado de alarma declarado por medio del Real Decreto 463/2020, de 14
de marzo, por el que se declara el estado de alarina para la gestion de la situacién de crisis sanitaria ocasionada
por el COVID-19, en su Disposicidn Adicional Cuarta, los plazos de prescripcion y caducidad de cualesquiera
acciones y derechos quedaron suspendidos durante el plazo de vigencia del estado de alarma y sus sucesivas
prérrogas. Por otro lado, el articulo 33.6 del Real Decreto-Ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas
extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del COVID-19, establece que el periodo
comprendido entre la entrada en vigor del Real Decreto-Ley hasta el 30 de mayo de 2020 no computa a los
efectos de los plazos del articulo 66 de la Ley General Tributaria. Ello implica que el plazo de prescripcion del
derecho de la Administracién a determinar la deuda tributaria, y por lo tanto a tniciar un procedimiento de
inspeccién, queda amnpliado en dicho periodo.

20. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Mercancias Ancho Convencional
Automocién 18.004 23.306
Intermodal 57.493 67.897
Multiproducto 40.891 41.695
Sidertrgico 36.228 36.032
UTE Mercancias (nota 28) 14.706 14.190

167.322 183.120
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24, resos de ey  otacidn

El detalle de esle epigrz  delacuer  de pérdidas y ganancias del ¢jercicio es el sipuiente:

Miles de euros

2024 2023
Convenios con Adif 4.059 3.234
Ingresos accesorios 12.176 10.356
Subvenciones de explotacion 5.830 2.008
22.065 15.598

El detalle de los ingresos por Convenios con Adif es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Ingresos Mercancias - Infraestructura 3492 2.754
Ingresos convenio Mercancias - Circulacion 567 480
4.059 3.234

El detalle de ingresos accesorios es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Alquiieres y cdnones (nota 26) 2.824 3.346
Servicios a terceros 3.295 3.645
Servicios intragrupo 2.048 1.708
[ndemnizaciones y similares 4.009 1.596
Otros 6l

12,176 '"356




51
RENFE MERCANCIAS, SM.E, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

22. Gastos de personal

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Sueldos, salarios y asimilados:
Sueldos y salarios 49.826 48.503
Dotacién Plan Empresa 2.100 4.829
Total de sueldos, salarios y asimilados 51.926 53.332

Cargas Sociales

Seguridad Social y fondos de colaboracidn 17.185 16.287
Otros gastos sociales 742 722
Total cargas sociales 17.927 17.009
Exceso de Provisiones (nota 14) (1.067) (278)
Gastos de personal 68.786 70.063

En el gjercicio 2024, conforme a los acuerdos alcanzados, y las condiciones establecidas por el 1 Convenio
Colectivo del Grupo Renfe y confirmadas por el [ll, asi como las autorizadas por los distintos organismos
competentes, se ha puesto en marcha el Plan de Desvinculaciones Voluntarias y el Plan de Jubilaciones
Parciales para el ejercicio 2025, habiéndose ejecutado los correspondientes al ejercicio anterior (véase nota 4

(k)).

El Plan de Desvinculaciones que se recoge en el [[ Convenio Colectivo del Grupo Renfe presenta las siguientes
caracteristicas:

Para los trabajadores que, cumplidas en el momento de la adhesion las condiciones de acceso a la
jubilacién alcanzaran o no el 100% de su base reguladora, se establecio un complemento cuya cuantia
quedd determinada en funcién del salario bruto mensual (con prorrateo de las pagas extras) y la edad de
cada trabajador en el momento de la baja.

Para aquellos trabajadores adheridos sin condiciones de acceso a la jubilacién, se establecié un
complemento del 60% del salario bruto mensual {con prorrateo de las pagas extras), mas 1.000 euros
por cada mes que le faltara al trabajador hasta alcanzar la primera fecha posible de acceso a la jubilacién,
con un méaximo de 24 mensualidades.

Adicionalmente, se fij6 una cuantia de 1.000 euros mensuales por cada mes que le faltara hasta alcanzar
la primera fecha posible de acceso a la jubilacion, para hacer frente al convenio especial a establecer
con la Seguridad Social, con un maximo de 24 mensualidades.

Asimismo, se establecié como garantia la percepcién de un complemento equivalente al niimero de
mensualidades del salario bruto mensual (con prorrateo de las pagas extras) fijado para el trabajador en
funcién de su edad, siempre que el sumatorio de los complementos indicados en los parrafos anteriores
fuera menor a este.

La provisidon registrada en 2024 por el Plan de Desvinculaciones 2025 ha ascendido a 2,100 miles de euros y
contempla un total de 23 bajas estimadas en la Sociedad. A 31 de diciembre de 2023 se registré una provisién
de 4.829 miles de euros por el Plan de Desvinculaciones 2024, que contemplaba un total de 46 bajas estimadas
en la Sociedad (véase nota 14).
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Ef niimero medio de empleados durante el ejercicio, desglosado por categor{as, es el siguiente:

207 e

Directivos | 1
Estructura 125 129
Mandos Intermedios 69 79
Conduccion 703 687
Comercial 51 40
Gestion 18 22

967 958

La distribucién por sexos del nimero de trabajadores y administradores a 31 de diciembre es como sigue:

2024 2023
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Consejeros 2 5 } 6
Directivos - | - 1
Estructura 43 84 38 89
Mandos Intermedios 3 61 3 69
Conduccién 65 652 57 619
Comercial 22 34 S 21 21
Gestion 7 9 9 11

) o1c 129 816

El nimero medio de empleados durante el ejercicio con discapacidad mayor o igual del 33%, desglosado por
categorias, es como sigue:

2024 2023

Mandos [ntermedios
Conduccion

(8]

Gestion

i |
N NG S
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23. Otros gastos de explotacion

Su detalle en la cuenta de pérdidas y ganancias al cierre del ejercicio es como sigue:

Miles de euros

2024 2023

Alquileres y cdnones (nota 26) 963 1.403
Reparaciones y conservacion 40.026 38.999
Servicios de profesionales 543 505
Transportes 7 7
Primas de seguros 1.297 1.325
Servicios bancarios 12 14
Publicidad y Propaganda 67 38
Energia Eléctrica de Traccidn 20.073 27.417
Combustible de traccién . 7.785 9.402
Energia usos distintos de traccion 84 150
Otros suministros 97 (19
Cénones Otros Administradores 145 381
Cénones Adif 4,797 4.836
Otros Servicios 55.562 54.391
Total Servicios Exteriores 131.458 138.849

Variacién de Provisiones por Operaciones Comerciales (nota [ 1) 224 (15)
Tributos 378 209
Total Otros gastos de explotacion 132.060 139.043

Para el ejercicio 2024, en el capitulo de “Alquileres y Canones”, la disminucién principal se corresponde a la
finalizacion del contrato de alquiler de vagones en 2023 con el tercero Construrail.

En el capltulo de “Reparaciones y Conservacion”, para el ejercicio 2024, lo més significativo son las
operaciones por mantenimiento y reparaciones del material rodante conforme a los principales contratos
firmados entre la Sociedad y Renfe Ingenieria y Mantenimiento, por un importe de 35.240 miles de eurc
(33.036 miles de euros en el ejercicio 2023). Los servicios prestados por otros proveedores por este mism
concepto ascienden a 240 miles de euros (211 miles de euros en el ejercicio 2023).

En este mismo capitulo también se incluyen operaciones por limpieza de material rodante con otrc
proveedores por un importe de 306 miles de euros (320 miles de euros en 2023).

Adicionalmente se incluyen otras operaciones entre la Sociedad y RENFE-Operadora por el coste d«
mantenimiento informdtico por importe de 3.510 miles de euros (4.372 miles de euros en el ejercicio 2023).

En el capitulo de “Primas de seguros” se han registrado gastos correspondientes a las pdlizas de seguros pc
Responsabilidad Civil por importe de 674 miles de euros (707 miles de euros en el ejercicio 2023). También
en este mismo capitulo se encuentran las pélizas de seguro por Otros Riesgos por importe de 375 miles de
euros (462 miles de euros en el ejercicio 2023) y las polizas de seguro de Material Rodante por importe de 249
miles de euros (157 miles de euros en el ejercicio 2023), cuyo incremento respecto al ejercicio anterior es
debido a la incorporacion de nuevas coberturas.
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Para los capitulos de “Energia eléctrica de traccion”, “Combustible de traccion” y “Energia usos distintos de
traccién”, existen acuerdos de gestiéon de suministro con Adif que se plasman en los correspondientes
convenios donde se establecen las condiciones de prestacién de los servicios por parte de Adif y las
contraprestaciones por parte de Renfe Mercanc(as, que para el ejercicio 2024 ascienden en conjunto a 27.842
miles de euros (36.805 miles de euros en el ejercicio 2023).

Adicionalmente, en estos mismos capftulos, se encuentran incluidos suministros con otros proveedores por
importe de 100 miles de euros (164 miles de euros en el ejercicio 2023).

La disminucién en estos capitulos es derivada por la reduccién de los precios de la energfa con respecto al
ejercicio 2023.

En el capitulo de "Canones con Adif* se incluyen los cédnones regulados en los articulos 97 y 98 de la LSF,
con efectos desde el | de julio de 2017 (véase nota 1 (f)).

En el capitulo de “Otros servicios” se encuentran incluidos gastos ligados al trafico por valor de 22,654 miles
de euros (20.434 miles de euros en el ejercicio 2023), principalmente por gastos de manipulacion, acarreos,
maniobras y removidos asociados al tréfico de mercancias.

Asimismo, en este capitulo se recogen otras operaciones realizadas con el Grupo Renfe que ascienden a 7.858
miles de euros (7.612 miles de euros en 2023) con el siguiente desglose:

Miles de euros

2024 2023
Servicios de apoyo a la gestion 4,166 4.172
Honorarios médicos ajenos 138 134
Vigilancia en estaciones, talleres y edificios 311 342
Otros servicios del grupo 3.243 2.964
7.858 7.612

[gualmente, en este capitulo se incluyen operaciones por valor de 12.614 miles de euros (12.335 miles de euros
en el ejercicio 2023) por la integracion de las UTEs en las que tiene participacion la sociedad (véase nota 28).

En este mismo capitulo de “Otros Servicios” se incluyen operaciones correspondientes a convenios firmados
con Adif que ascienden a 5.511 miles de euros (8.018 miles de euros en 2023), y se encuentran repartidos en
el epigrafe anterior con el siguiente desglose:

Miles de euros

2024 2023
Alquileres y cénones 2 102
Suministros 65 (49)
Servicio bésico 3.902 6.155
Otros convenios 1.542 1.810
5.511 8.018

La disminucién en 2024 sobre los Servicios Basicos de Adif se debe al descenso del nimero de terminales
gestionadas por ADIF, que pasan a ser gestionadas por otros terceros y generan dentro de este mismo
capltulo un incremento en el concepto de Otros gastos.
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24. Resultado financiero

El detalle de los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias que conforman el resultado financiero es el

siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Ingresos financieros
Intereses por aplazamientos/anticipos a terceros (nota 9) 95 88
Dividendos empresas del grupo y asociadas 1.242 1.671
Intereses de créditos a empresas grupo y asociadas (nota 9) 87 27
Otros ingresos financieros 3 17
Incorporacion al activo de gastos financieros (nota 6) - 32
Total ingresos financieros 1.427 1.835
Gastos financieros
Deudas con empresas del grupo (nota 15) 8.714)  (7.004)
Otros gastos financieros (€1)) (33)
Actualizaciones de valor (9 %)
Total gastos financieros (8.754)  (7.046)
Diferencias de cambio
Negativas - (D
- (n
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultados por enajenaciones (nota 8) 4.794
4.794 -
Resultado financiero (2.533)  (5.212)

El detalle de los dividendos en empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023
Railsider Logistica Ferroviaria, S.A. 1.225 1.225
Construrail, S.A. 17 45
Conterail, S.A. - 81
Alfil Logistics, S.A. - 320

1.242 1.671
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25. Saldoes y transacciones con Partes Vinculadas

Milac Ae anrng

2024 2023
No corriente Corriente No corriente  Corriente
Saldos deudores
a) Créditos a empresas del grupo y asociadas
Créditos concedidos - 4.139 - 3.735
b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes empresas del grupo y asociadas - 5.400 - 6.151
Saldos acreedores
c) Deudas con empresas del grupo y asociadas
Créditos recibidos (nota 15) 166.833  296.993 239.498 203.269
Proveedores de Inmovilizado 5.168 1.435 - 850
d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 17) 8.786 - 9,77
El desglose a 31 de diciembre de los saldos de empresas del grupo y asociadas es el siguiente:
a) Créditos a empresas del grupo y asociadas
El detalle de los créditos concedidos y derivados es el siguiente:
Miles de euros
2024 2023

No corriente

Corriente No corriente Corriente

Créditos a empresas del grupo y asociadas
Entidad Dominante
Por efecto impositivo

- 1.892 - 663
Otras deudas - - - 981
Empresas del Grupo
Pecovasa - 2.247 - -
Empresas Asocidas
Sociedad Estudios Explotacion de Material (Semat) S.A. - - - 2.091
- 4.139 - 3.7135
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El crédito concedido a SEMAT se ha cancelado el 31 de enero de 2024, cobrdndose en esta fecha tanto el
principal como los intereses devengados.

El crédito con empresas del grupo por efecto impositivo tiene su origen en la consolidacidn fiscal del Grupo
Renfe (véase nota 19).

En Otras Deudas se recoge el importe pendiente de cobro correspondiente a las liquidaciones del [VA del
ejercicio en régimen especial del grupo de entidades en su modalidad simplificada.

El movimiento de los créditos a empresas del grupo y asociadas se muestra a continuacion:

Miles de euras

Saldo Inicial Altas Bajas Saldo final
Créditos a la Entidad Dominante [.644 248 - [.892
Créditos a Empresas del grupo - 2.247 - 2.247
Créditos a Empresas asociadas 2.091 - (2.091) -
Total créditos a empresas 3.735 2.495 (2.091) 4.139

Este mismo detalie de los créditos referidos al ejercicio 2023 fue el siguiente:

Miles de euros

Saldo Inicial Altas Bajas Saldo final
Créditos a la Entidad Dominante 5.743 - (4.099) 1.644
Créditos a Empresas asociadas 2.091 - - 2.091

Total créditos a empresas 7.834 - (4.099) 3.735
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b) Deudores comerciales y otrasci * acobrar

El desglose a 31 de diciembre de los saldos netos de clientes, empresas del grupo y asociadas es el
siguiente (véase nota 11):

Miles de euros

2024 2023
Empresas del Grupo y Entidad dominante:
Logirail, S.A. 56 113
Entidad Dominante 116 83
Pecovasa Renfe Mercancias,S.M.E. S.A. 1.640 2.827
Renfe Ingenieria y Mantenimiento S.M.E., S.A. 1.046 849
Renfe Viajeros S.M.E., S.A. 299 14
Renfe Alquiler de Material Ferroviario S.M.E., S.A. 40 192
Total Empresas del Grupo y entidad Dominante 3.197 4.078
Empresas Asociadas
Construrail, S.A. 329 339
Railsider Atlantico, S.A. 1.421 1.160
Railsider Mediterraneo, S.A. 378 500
Conte-Rail, S.A. 54 54
Railsider Log. Ferroviaria, S.A. 17 20
Erion Mto Ferroviario S.A. 4 -
Total empresas Asociadas 2.203 2.073

Total empresas Grupo y Asociadas 5.400 6.151
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¢) Deudas con empresas del grupo y asociadas

Miles de euros

2024 2023
No Couriente No Corriente
corriente corriente
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Créditos recibidos
Entidad Dominante
Deuda Espejo 166.833 63.985  239.498 35.513
Contrato de tesoreria centralizada - 128.576 - 106.523
Otros pasivos financieros - 3.007 - .
Otras deudas - 101425 - 61.233
Empresas del grupo
Renfe Ingenieria y Mantenimieuto, S.M.E, S.A. - 352 - -
Proveedores de Inmovilizado
Entidad Dominante - - - 176
Logirail, 5.M.E, S.A. - 214 - 130
Renfe [ngenieria y Mantenimiento, S.M.E, S.A. 5.168 869 - 544

172,001 298428 239498  204.119

La distribucidn por vencimientos de los créditos a largo plazo por la deuda espejo a 31 de diciembre es la
siguiente:
Miles de Euros

2024 2023

Aflo Importe Afio Importe
2026 13.769 2025 63.960
2027 9.665 2026 14.052
2028 10.338 2027 15,718
2029 22.700 2023 16.384
2030 25.204 2028 28.742
Posteriores 90.325 Posteriores 100.642
172.001 239,498

El coste medio del endeudamiento en 2024 ha sido 1,56% (1,38% en 2023).
El tipo medio de las deudas con empresas del grupo a 31 de diciembre es el [,50% (1,61% en 2023).

La deuda espejo corresponde a la traspasada a la Sociedad por RENFE-Operadora tanto en el momento de la

segregacion de rama de actividad como posteriorinente para cubrir las necesidades de financiacién de la
Sociedad.
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En otras operaciones financieras figuran dos préstamos participativos concedidos por la Entidad a la sociedad
en virtud de los acuerdos de cesion de deuda espejo alcanzados el 29 de diciembre de 2022 y €] 30 de diciembre
de 2024 (Nota 2.d)).

d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de euros

2024 2023

Empresas Grupo y Entidad dominante
Pecovasa Renfe Mercancias S.A. 32 33
Logirail S.A. 1.376 2.125
Renfe Ingenierfa y Mantenimiento S.M.E., S.A. 4.360 4.880
Entidad Dominante 897 953
Renfe Viajeros S.M.E., S.A. 345 80
Renfe Alquiler de Material Ferroviario S.M.E., S.A. 102 4
Renfe Proyectos Internacionales S.M.E, S.A. - 10

Total empresas del Grupo 7.112 8.085
Empresas Asociadas
Railsider Atlantico S.A. 65 69
Construrail S.A. 1.584 1.265
Conterail S.A. 4 9
Railsider Logistica Ferroviaria S.A. 21 36
Sociedad Estudios Explotacién de Material (Semat) S.A. - 1
Total empresas Asociadas 1.674 1.380

Total empresas del Grupo y Asociadas 8.786 9.465

e) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante 2024 son los siguients

Miles de euros
Entidad Entidades del Empresas

Dominante Grupo Asociadas Total

Cifra de negocio y otros ingresos 190 11.587 14.880 26.657
Ingresos Financieros - - 1.329 1,329

Total Ingresos 190 11,587 16.209 27.986
Otros servicios recibidos 8.579 47.134 2.879 58.592
Gastos Financieros 8.630 84 - 8714

Total Gastos (17.209) (47.218) (2.879) (67.306)
Altas Inversiones - 24,652 - 24.652
Bajas Inversiones - (10.702) - (10.702)

Total Transacciones
lumovilizado - 13.950 - 13.950
Garantias recibidas - - 24 24

Garantfas prestadas - - 45 45
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Los impottes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante 2023 fueron los siguientes:

Miles de euros

Entidad Entidades del Empresas Tolal
Dominante Grupo Asociadas

Cifra de negocio y otros ingresos 92 13.570 14.641 28.303
Dividendos - - 1.671 1.671
Ingresos Financieros - - 27 27
Total Ingresos 92 13.570 16.339 annni
Otros servicios recibidos 9.379 50.134 3.176 62.689
Gastos Financieros 7.004 - - 7.004
Total Gastos 16.383 50.134 3.176 69,693
Altas Inversiones 176 7.802 7.978
Bajas Inversiones (591) 24) (615)
Total Transacciones Inmovilizado 176 7.211 24) 7.363
Garantias recibidas - - Il i1

A continuacion, se detallan la naturaleza y las principales condiciones de los contratos entre la Sociedad y
su accionista inico, RENFE-Operadora:

e Acuerdos de reconocimiento de deuda espejo con motivo de la segregacidn. Consisten en los
instrumentos utilizados para reconocer en cada una de las sociedades en que segrega su patrimonio
RENFE-Operadora, la deuda financiera que RENFE-Operadora le traspasa, a partir de la que esta
mantiene con diversas entidades financieras.

El acuerdo fija el importe de los débitos contraidos por RENFE-Operadora, los tipos de interés
pactados, los plazos y forma de amortizacion, asi como el procedimiento para el cobro a la Sociedad
de los intereses que RENFE-Operadora deba satisfacer periédicamente a cada entidad financiera y el
repago de la deuda, siendo el 6,3186753 % el porcentaje que la Sociedad asumié de todas y cada una
de {as deudas financieras que RENFE-Operadora tenia a 31 de diciembre de 2013.

Asimismo, con motivo de la segregacion, estos acuerdos tienen efectos contables retroactivos desde el
| de enero de 2013, teniendo en cuenta la deuda que RENFE-Operadora mantenia en dicha fecha. Por
estos acuerdos, la Sociedad asume frente a RENFE-Operadora las obligaciones que esta tiene con las
entidades financieras, en la proporcién mencionada, y asume como propias las obligaciones respecto a
los activos que ha recibido por la segregacion que RENFE-Operadora mantiene de acuerdo con lo
establecido en cada uno de los contratos de financiacién. Los acuerdos relativos a la deuda espejo son
los siguientes:

- Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregacidn de los contratos de
financiacion firmados por RENFE-Operadora con diversas entidades bancarias.

- Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregacidn de los contratos de
financiaciéon firmados por RENFE-Operadora con EUROFIMA, Sociedad Europea para la
Financiacion de Material Ferroviario.
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- Acuerdo de reconocimiento de deuda espejo procedente de la segregacién de los contratos de
financiacién firmados por RENFE-Operadora con el Banco Europeo de Inversiones (BEI).

Contrato de prestacion de un servicio de tesorerfa centralizada. En este contrato se fijan las condiciones
de la gestion por parte de RENFE-Operadora de una posicion unica de tesoreria de distintas sociedades
del grupo, estableciendo el mecanismo de retribucion entre RENFE-Operadora y cada una de las
sociedades, de los saldos acreedores o deudores que en virtud del contrato tengan entre si. La vigencia
de este contrato es hasta el 31 de diciembre de 2018, prorrogable tacitamente por periodos anuales,
desplegando efectos desde el | de enero de 2014,

Adenda al contrato de gestién de tesorerfa centralizada. Esta adenda recoge el mecanismo a través del
cual la Sociedad cubre sus nuevas necesidades de financiacién a largo plazo, a través de la deuda espejo
con RENFE-Operadora, que es la Entidad que obtiene la financiacién directamente con las entidades
financieras. De acuerdo con las necesidades de financiacién de cada ejercicio, se determina un
porcentaje cada aflo de asuncién de la nueva deuda espejo. En caso de refinanciar o modificar las
condiciones de alguna financiacién por parte de RENFE-Operadora, esta traslada las nuevas
condiciones a la Sociedad al mismo porcentaje de la deuda que se refinancia o se modifica. El 26 de
septiembre de 2023 se ha firmado la segunda adenda para incorporar a Renfe Proyectos Internacionales,
S.M.E., S.A. El porcentaje ponderado de la deuda espejo a 31 de diciembre de 2024 es el 3,46% (el
4,56% en 2023).

Contrato Marco de servicios de apoyo a la gestién. En este contrato se establece el marco aplicable a
las relaciones entre RENFE-Operadora y la Sociedad, identificando los servicios que se prestan entre
ambas entidades, en los distintos 4mbitos de gestion de cada una de ellas. La vigencia de este contrato
era hasta el 31 de diciembre de 2016, prorrogable tacitamente por periodos anuales, desplegando
efectos contlables retroactivos desde el 1 de enero de 2013 con motivo de la segregacién que da origen
alaconstitucion de la Sociedad. El 20 de diciembre de 2021 se ha firmado la primera adenda al contrato
actualizando los términos de este. El 26 de septicmbre de 2023 se ha firmado la segunda adenda para
incorporar a Renfe Proyectos Internacionales, S.M.E., S.A. En diciembre de 2023 se firmé la Adenda
n.° 3 para regularizar el traspaso de costes de los proyectos internacionales que permanecen en la
entidad ptiblica empresarial. El 18 de septiembre de 2024 se ha firmado la cuarta adenda para actualizar
la denominacion del contrato, que pasa a ser , “Contrato de servicios de apoyo a la gestion establecido
entre la E.P.E. RENFE-Operadora y las sociedades mercantiles Renfe Viajeros, S.M.E, S.A., Renfe
Mercancias, S.M.E, S.A., Renfe Ingenieria y Mantenimiento, S.M.E, §.A., Renfe Alquiler de material
ferroviario, S.M.E, S.A., Renfe Proyectos [nternacionales, S.M.E, S.A. y Renfe of America LLC” y
modificar el Anexo I del contrato sefialado,

Contrato Préstamo Participativo. Con fecha 29 de diciembre de 2022 RENFE-Operadora otorga a la
Sociedad un préstamo participativo por importe de 61.232 miles de euros. La vigencia de este contrato
era hasta el 29 de diciembre de 2023, prorrogable anualmente por periodos de un afio, previo acuerdo
expreso y por escrito de las partes. El préstamo devengar4 un tipo de interés nominal del 8,5% y los
intereses estaran limitados, como maximo, a un 5% del resultado después de impuestos del
Prestatario. Con la firma de la Adenda II, el tipo de interés nominal anual ser4 del 8,4%, con el
limite, para los intereses, del 5% del resultado después de impuestos del Prestatario.

Contrato Préstamo Participativo. Con fecha 30 de diciembre de 2024 RENFE-Operadora otorga a la
Sociedad un préstamo participativo por importe de 40.192 miles de euros. La vigencia de este contrato
es hasta el 29 de diciembre de 2025, prorrogable anualmente por periodos de un afio, previo acuerdo
expreso y por escrito de las partes. El préstamo devengard un tipo de interés nominal del 8,4% y
los intereses estaran limitados, como méximo, a un 5% del resultado después de itmpuestos del
Prestatario.
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e Acuerdo Marco relativo a la participacion en actividades y proyectos de innovacién en la empresa
com(n para el ferrocartil europeo (EU-RAIL JU). Este acuerdo Marco tiene por objeto regular la
participacién de la Sociedad en las actividades y los proyectos de innovacién que partan de la empresa
comin EU-RAIL JU, apoyando a su matriz RENFE-Operadora con el fin de alcanzar los objetivos
perseguidos en sede del Grupo. La vigencia de este acuerdo es hasta el 31 de diciembre de 2031.

26. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

(a) Ingresos por Arrendamientos Operativos
Los grupos mds significativos por este concepto han sido los siguientes:

Miles de euros

2024 2023
Alquileres de locales, espacios, naves e instalaciones | 2
Alquileres de material rodante y otra maquinaria 2.823 3.344
Total (nota 21) 2.824 3.346

(b) Gastos por Arrendamientos Operativos

Los gastos registrados por este concepto se desglosan dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias como
sigue:

Miles de euros

2024 2023

Convenios Adif (ocupacién de locales, edificios, aparcamientos y otros) 2 102
Alquileres software informdtico 14 13
Alquileres de edificios y locales 132 27
Alquileres de vagones y locomotoras 433 857
Alguileres y cdnones intragrupo 288 300
Otros 94 104

Total (nota 23) 963 1.403

27. Otra informacién

(a) Informacion relativa a Administradores y personal de alta direccion de la Sociedad

Las remuneraciones a los Administradores en concepto de dietas ascienden a 73 miles de euros en el ejerci
2024 (65 miles de euros en 2023), de los cuales 4 miles de euros se han ingresado en el Tesoro Publicc
corresponderles a Altos Cargos de la Administracion. Durante los ejercicios 2024 y 2023 los Administradc
de Renfe Mercancias no han percibido en concepto de sueldos y salarios tetribucién alguna de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 existen saldos acreedores con los Administradores por 4 miles de euros (4 miles
de euros en el ejercicio 2023).
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Los miembros de la alta direccion de la Sociedad han percibido remuneraciones en concepto de sueldos y
salarios (incluyendo remuneracidn variable) durante el ejercicio 2024, por importe de 131 miles de euros (129
miles de euros en 2023). Asimismo, la Sociedad ha realizado aportaciones en concepto de seguro de vida y
accidente por importe de 116 euros en el ejercicio (57 euros en el ejercicio 2023).

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores o a la alta
direccidn y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, Asimismo, la Sociedad no
tiene contraldas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
Administradores o miembros de la alta direccién de la Sociedad.

RENFE-Operadora tiene suscrita una pdliza de Responsabilidad Civil que cubre a los miembros del Consejo
de Administracidn, al personal directivo, a todas aquellas personas (fsicas o juridicas, asi como las personas
fisicas representantes de estas ultimas) que han sido designadas para los cargos de administrador, consejero,
consejero delegado, liquidador, director, gerente o miembro del comité de direccion, tanto en la propia
RENFE-Operadora como en sus Sociedades Filiales o en Sociedades Participadas, y aquelias personas tisicas
a las que se haya otorgado cualquier tipo de poderes o delegacion de facultades. El importe total de la prima
anual de esta poliza es de 171 miles de euros (173 miles de euros en el ejercicio 2023). El gasto repercutido a
la sociedad por la matriz por este concepto es de 15 miles de euros (17 miles de euros en el ejercicio 2023).

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la alta direccién y los Administradores de la Sociedad y sus partes
vinculadas no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas
a las de mercado.

Los Administradores de la Sociedad, y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 229 del TRLSC.

(b) Honorarios de auditoria

Laempresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, PKF-Attest Servicios Empresariales, S.L., facturara
honorarios y gastos por servicios profesionales correspondientes a la auditorfa de estas cuentas anuales por un
importe de 31 miles de euros (31 miles de euros en el ejercicio 2023; asimismo en el ejercicio 2024 se ha
incurrido en 4 miles de euros (13 miles de euros en 2023) de gastos por trabajos de procedimientos acordac

El importe indicado incluye la totalidad de los honorarios de ios servicios relativos al ejercicio 2024, «
independencia del momento de su facturacion.

28. Negocios conjuntos

Al cierre del gjercicio, atendiendo a la forma que adopta el negocio conjunto, la participacién que la Socie:
mantiene en este tipo de inversiones es la siguiente:

Explotaciones controlaaas conhjuntamente 2024 2023
% %
participacién | participacidn

UTE TILO MADRID ABRONIGAL

(TMA) 50% 50%
UTE ECO CARGuU 509 50%
UTE TERMINAL DE MERIDA - 50%
UTE MANIOBRAS SAV 50% 50%
UTE CONSTANTI 2 33% 31%
UTE GRANOLLERS 33% 33%
UTE MANIOBRAS IRUN 50% 50%
UTE SILO 50% 50%
UTE LC 50% <nos
UTE TEVIMAD 50% - ]
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La aportacién de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 han sido los siguientes:

Miles de euros

Balance 2024 2023
Inmovilizado material 358 667
Cuentas a cobrar 4.415 3.525
Periodificaciones 66 284
Tesoreria 2.159 2212
Reservas y resultados (304) (73)
Proveedores (4.908) (4.573)
Préstamos (447 (488)
(1.339) (1.554)

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias 2024 2023
Ventas 18.212 17.687
Gastos de personal (1.794) (1.559)
Servicios exteriores (15.780) (15.699)
Amortizaciones (307) (320)
Resultado financiero 27 (36)
304 73

UTE TILO MADRID ABRONIGAL (TMA)

Se constituyé el 8 de octubre de 2014, con domicilio social en calle Méndez Alvaro n° 84, 28053, Madrid,
constituyendo su objeto exclusivamente la ejecucion del contrato “Gestion de servicios y comercializacion en
el centro logistico ferroviario de Madrid Abroiligal”. Mas concretamente, la realizacién de los servicios de
manipulacion de  idades de Transporte [ntermodal a riesgo y ventura,

Los miembros de la UTE y su participacidn son las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, S.M.E, S.A. 50%
Transervi, S.A.U. 50%

TOTAL 100%
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La aportacion de la UTE TMA a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31
de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

e Aportaciones al balance a 31 de dicier re:

AL A e
2024 2023

Inmovilizado material 16 37
Cuentas a cobrar 790 607
Periodificaciones - 235
Tesoreria 461 618
Proveedores (836)  (440)
Resultados 27 (69)
Participacion UTE 758 988

Total - -

e Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 2.063 2.150
Gastos de personal (819) (573)
Servicios exteriores (1.241)  (1.467)
Tributos 9 (8)
Amortizaciones 1) (33)
Total 27) 69

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacién en pérdidas y ganancias de 1.274 miles de euros de menor gasto en la Sociedad *
Mercancias, importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Ventas” indicada en el detalle

la integracion de la UTE (1.321 miles de euros en 2023).

UTE ECO CARGO

Se constituyé el 30 de julio de 2015, con domicilio social en Rua do Paseo 25, entresuelo, 32003, Ouren
constituyendo su objeto exclusivamente, mediante la colaboracién entre las empresas integrantes de esta U’
el desarrollar y ejecutar a favor de “Sociedad Galega de Medio Ambiente, S.A.” (en adelante SOGAMA
contrato para la prestacion del “Servicio integral de transporte combinado de residuos urbanos desde las plan
de transferencia hasta el complejo medioambiental de Cerceda y al vertedero de Areosa”.
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Los miembros de la UTE y su patticipacion son las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, SM.E, S.A. 50%
S.A. de OQbrasy Servicios COPASA 50%
TOTAL 100%

La aportacién de UTE ECO CARGO a los diferentes epfgrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias
a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

¢ Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024 2023
Inmovilizado material 335 617
Cuentas a cobrar 1.033 951
Periodificaciones 2 -
Proveedores (1.104)  (1.264)
Deudas (447) (488)
Resultados 4) 2)
Participacién UTE 185 186

Total - -

s Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 9.621 9.452
Otros Ingresos 4 -
Servicios exteriores (9.312)  (9.13D)
Amortizaciones (282) (283)
Gastos financieros 27) (36)
Total 4 2

[Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacion en pérdidas y ganancias de 2.6 15 miles de euros de menor ingreso en la Sociedad de Mercancias,
importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Servicios exteriores” indicada en el detalle de la
integracion de la UTE (2.669 miles de euros en 2023).
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UTE TEI ALT SRIDA

Se constituyé el 2 noviembre de 2017, con domicilio social en Avenida Ciudad de Barcelona, n°4, 28007,
Madrid, constituyendo su objeto exclusivamente, la ejecucién del contrato “Gestidn de servicios y
comercializacion en la terminal de transporte de mercancias de Mérida (Badajoz)”. En 2023 esta UTE ha
entrado en fase de disolucion y en 2024 ha sido liquidada.

Los miembros de la UTE y su patticipacion eran las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, S.M.E, S.A. 50%
MEDWAY Operador Ferroviario 50%
Logistico de Mercadorias, S.A. ‘
TOTAL 100%

La aportacion de UTE TERMINAL DE MERIDA a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas
y ganancias a 3| de diciembre de 2023 fue la siguiente (en 2024 no tuvo actividad):

*  Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2023
Tesorerfa
Resultados 9
Participacion UTE (X))
Total -
¢ Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

2023

Servicios exteriores (C))]

Total  (9)

Durante el aflo 2023 y 2024 no ha habido operaciones entre la Sociedad y la UTE.

UTE MANIOBRAS SAV

Se constituyé el 27 de noviembre de 2017, con domicilio social en la Terminal de Conlenedores de Madrid
Abroiiigal, Calle Méndez /\lvaro, n°84, 28053, Madrid, conslituyendo su objeto exclusivamente la ejecucion
del contrato “Gestion de servicios de maniobras y otros relacionados con las operaciones del tren en las
terminales de transporte de mercancias Madrid-A brofiigal/Santa Catalina y de Vicalvaro Mercancias”.
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Los miembros de la UTE y su patticipacién son las siguientes:

Nombre del socio % participacién
Renfe Mercanclas, S.M.E, S.A. 50%
Transervi, S.A.U. 50%
TOTAL 100%

La aportaciéon de UTE MANIOBRAS SAYV a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

s Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024 2023
Inmovilizado material 1 2
Cuentas a cobrar 339 200
Tesoreria 340 419
Proveedores 472) (216)
Resultados (52) (62)
Participacién UTE ~ _(156)  (343)

Total - -

¢ Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 1.062 992
Gastos de personal (589)  (599)
Servicios exteriores (414)  (330)

Tributos 6) -
Amortizaciones (6))] H
Total 52 62

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto ur
reclasificacién en pérdidas y ganancias de 877 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancia

importe conipensado con un menor ingreso en la linea de “Ventas” indicada en el detalle de la integracion ¢
la UTE (877 miles de euros en 2023).



70
JFE MERCANCIAS, S.l E, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

UTE TERMINAL CONSTANTI 2

Se constituy6 el 26 de julio de 2019, con domicilio social en la Calle Musgo, n°1, 28023, Madrid, constituyendo
su objeto exclusivamente la ejecucion del contrato “Gestion y comercializacion de servicios de maniobras, de
manipulacién de UTIS, de disposicién de combustible y de otros servicios relacionados con las operaciones
del tren en la terminal de transporte de mercancias de CONSTANTI”.

Los miembros de la UTE y su participacion son las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, S.M.E, S.A. 33,33%
Mvansfesa Logistics, S.A. 33,33%
Soluciones Logisticas Integrales S A, 33.33%
TOTAL 100%

La aportacién de la UTE TERMINAL CONSTANTI 2 a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de [a Sociedad de Mercancias, hian sido los siguientes:

e Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024 2023
Inmovilizado material 5 8
Cuentas a cobrar 295 252
Periodificaciones 37 16
Tesoreria 338 202
Proveedores (342)  (292)
Resultados (38) 44)

Participacién UTE (275)  (232)

Total -

s Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles ¢~ ~uros

2024 2023
Ventas &8sl 852
Otros Ingresos Il L1

Gastos de personal (268)  (269)
Servicios exleriores (534)  (548)

Amortizaciones (2) 2
Total 58 44
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Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacion en pérdidas y ganancias de 560 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancias,
importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Ventas” indicada en el detalle de la integracion de

la UTE (603 miles de euros en 2023).

UTE TERMINAL GRANOLLERS

Se constituy6 el 12 de junio de 2019, con domicilio social en la Calle Musgo, n°l, 28023, Madrid,
constituyendo su objeto exclusivamente la ejecucion del contrato “Gestidn y comercializacion de servicios de
maniobras, de manipulacion de UTIS, de disposicién de combustible y de otros servicios relacionados con las

operaciones del tren en la terminal de transporte de mercancfas de GRANOLLERS?”.

Los miembros de la UTE y su participacion son las siguientes:

Nombre del socio

% participacion

Renfe Mercancfas, S.M.E, S.A. 33,33%
Transfesa Logistics, S.A. 33,33%
Soluciones Logisticas Integrales S.A. 33,33%

TOTAL 100%

La aportacion de UTE TERMINAL GRA )LLERS a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

e Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024
Inmovilizado material -
Cuentas a cobrar 96
Periodificaciones 24
Tesoreria 182
Proveedores (116)
Resultados (56)

2023
1

70
26
121
(88)
1

Participacién UTE (130) (141)

Total -
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e Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros
2024 2023
Ventas 411 333
Gastos de personal (118) (118)
Servicios exteriores (237)  (224)

Tributos - (2)
Total 56 n

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacion en pérdidas y ganancias de 346 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancias,

importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Ventas” indicada en el detalle de la integracidn de
la UTE (265 miles de euros en 2023).

UTE MANIOBRAS IRUN

Se constituyé el 11 de junio de 2020, con domicilio social en la Calle Musgo, n°1, 28023, Madrid,
constituyendo su objeto la ejecucion del contrato de gestion de servicios de maniobras y otros relacionados
con las operaciones del tren en la teriminal de transporte de mercancfas de [rin.

Los miembros de la UTE y su participacion son las siguientes;

Nombre del socio % participacién
Renfe Mercanclas, SM.E, S.A. 50%
Transfesa Logistics, S.A. 50%
TOTAL 100%

La aportacion de UTE MANIOBRAS IRUN a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas v
ganancias a 31 de diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancfas, han sido los siguientes:

e Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024 2023
Inmovilizado material 1 2
Cuentas a cobrar 491 366
Tesorerla 342 616
Proveedores @73) (70D
Resultados (78) 57

Participacion UTE (283)  (226)

Total -
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¢ Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 1.085 1.194
Servicios exteriores (1.006)  (1.136)
Amortizaciones ) )]
Total 78 57

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacion en pérdidas y ganancias de 280 miles de euros de menor gasto en la Sociedad de Mercancifas,
importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Ventas” indicada en el detalle de la integracion de
la UTE (300 miles de euros en el ejercicio 2023).

UTE SILO

Se constituyé el 6 de agosto de 2010, entre las sociedades de Logirail, S.A. y ArcelorMittal Siderail, S.A.,
con domicilio fiscal en Gijén, Edificio Direccion Financiera de la Factoria de ArcelorMittal Gijén,

constituyendo su objeto la prestacion de servicios de gestion ferroviarios y logisticos para ArcelorMittal
mediante distintos contratos.

Los miembros de la UTE y su participacion son las siguientes:

Nombre del socio % participacién

Renfe Mercanclas, S.M.E, S.A. 50%
ArcelorMittal Siderail, S.A. 50%
TOTAL 100%

La aportacién de UTE SILO a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

¢ Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

_Miles de euros

2024 2023
Cuentas a cobrar 212 168
Periodificaciones 3 7
Tesoreria 54 73
Proveedores 217)  (189)
Resultados (22) (29)
Participacién UTE _ (30) (€1Y)

Total
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e Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 958 819
Servicios exteriores 936 790
Total 22 29

Las eliminaciones de las operaciones de resultados entre la Sociedad y esta UTE han supuesto una
reclasificacion en pérdidas y ganancias de 382 miles de euros de menor ingreso en la Sociedad de Mercancias,
importe compensado con un menor ingreso en la linea de “Servicios exteriores” indicada en el detalle de la

integracion de la UTE (570 miles de euros en 2023).

UTELC

UTE constituida entre las sociedades de Logirail, S.M.E., S.A. y Construrail, S.A, con domicilio fiscal en paseo

de la Castellana 140, planta 12, 28046 de Madrid, y cuyo objeto principal es la logfstica ferroviaria.

Los miembros de la UTE y su participacion son las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, S.M.E, S.A, 50%
Construrail, S.A. 50%
TOTAL 100%

La aportacion de la UTE LC a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de

diciembre de 2024 y 2023 de la Sociedad de Mercancias, han sido los siguientes:

e  Aportaciones al balance a 31 de diciembre:

Miles de euros

2024 2023
Cuentas a cobrar 1,159 911
Tesoreria - 65
Praveedores 142 (1.383)
Resultados 61) 170
Participacion UTE _ 408 237

Total - -
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e Aportaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Miles de euros

2024 2023
Ventas 2.146 1.884
Servicios exteriores (2.084)  (2.052)
Tributos ) 2)
Total 61 (170)

No han existido operaciones entre la sociedad de Mercancias y esta UTE para el ejercicio 2024 ni 2023.

UTE TEVIMAD

Se constituyd el 9 de octubre de 2024, con domicilio social en la Avenida Ciudad de Barcelona, n°4, 28045,
Madrid, constituyendo su objeto exclusivamente la ejecucién del contrato Gestién de servicios y
comercializacién en el centro logistico ferroviario de Madrid-Abrofiigal y Vicélvaro que constan en el
expediente de contratacion publica 2024/01/002 “Arrendamientos de varios espacios e instalaciones en las
terminales de transportes de mercancias de Abroiiigal y Vicalvaro (Madrid)”.

Los miembros de la UTE y su patticipacién son las siguientes:

Nombre del socio % participacion
Renfe Mercancias, S.M.E, S.A. 50%
Medlog Spain Logistics S.L.U. 50%
TOTAL 100%

La aportacion de la UTE a los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de
diciembre de 2024 de la Sociedad de Mercancias, han consistido inicamente en 300 miles de euros en el
epigrafe de Tesoreria.
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29, Hechos posteriores

Mediante el Real Decreto 28/2025, de 14 de enero, se dispuso el cese de don Raiil Blanco Diaz como Presidente
de la Entidad Pdblica Empresarial RENFE-Operadora.

Asimismo, mediante el Real Decreto 30/2025, de 14 de enero, publicado en el Boletin Oficial del Estado de
15 de enero, se procedio, a propuesta del Ministro de Transportes y Movilidad Sostenible, y previa deliberacién
del Consejo de Ministros en su reunidn del dia 14 de enero de 2025, al nombramiento como Presidente de la
Entidad Publica Empresarial RENFE-Operadora de D. Alvaro Fernandez Heredia.

A raiz del mismo, el Copsejo de Administracién de la sociedad, en su sesion de 28 de enero de 2025, aprob6
el nombramiento de D. Alvaro Fernandez Heredia como nuevo Presidente de dicho Consejo, en sustitucion de
D. Ratlil Blanco Diaz.

Por otra parte, con fecha 10 de febrero de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la Orden
TRM/124/2025, de 3 de febrero, por la que se aprueban las bases reguladoras para la concesién de
subvenciones por perturbaciones extraordinarias de trdfico en el transporte ferroviario de mercancias.

El objeto de esta Orden, largamente demandada por el sector, es el establecimiento de las bases reguladoras
del sistema de ayudas por perturbaciones extraordinarias de trafico, para la concesion, en régimen de
concurrencia competitiva, de subvenciones a las empresas ferroviarias de transporte de mercancias para
incentivar el mantenimiento de los trdficos ferroviarios que se hayan visto afectados por restricciones
temporales de capacidad en el dmbito de la Red Ferroviaria de Interés General, y que supongan un impacto
significativo en los traficos ferroviarios de mercancias con base a los criterios establecidos en el articulo 3 de
la presente orden.
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Hay que destacar que la actividad de esta sociedad se desarrolla ya desde hace varios afios en
régimen de competencia tanto intermodal como intramodal, ya que existen diferentes empresas con
licencia de empresa ferroviaria que realizan su actividad en este mercado.

Contribucién de Renfe Mercanctas al desarrollo sostenible

Renfe Mercancias continia avanzando hacia un modelo de negocio enfocado en una movilidad
sostenible, integrada y resiliente. Para ello, en el afio 2024 Renfe ha aprobado su Plan Director de
Sostenibilidad, que plantea una serie de acciones con objetivo de “liderar la movilidad sostenible,
conectando personas y territorios de forma inclusiva y responsable, mientras impulsamos el desarrollo
social, econdmico y medioambiental para un futuro més verde y equitativo”,

El Plan Director de Sostenibilidad de Renfe, alineado con las politicas y estrategias europeas y
nacionales, establece una hoja de ruta clara y ambiciosa para liderar una movilidad responsable y la
transicion hacia una economia circular, prospera y climdticamente neutra, con un enfoque integral en
la gestidn ambiental, social y del buen gobierno corporativo.

En el marco de las acciones de dicho Plan, Renfe ha actualizado sus compromisos de
descarbonizacion, fijando objetivos de neutralidad para los afios 2030 y 2040, mucho antes de 2025,
fecha de compromiso [ijada en el Acuerdo de Paris. Para alcanzar dichas metas, se refuerzan las
acclones de mejora tecnoldgica, fa estrategia de eficiencia energética y la promocion de las energias
renovables en las instalaciones y en el material rodante, incluyendo el desarrollo de infraestructuras
fotovoltaicas para autoconsumo.

En este contexto, Renfe Mercancias continda trabajando en optimizar y reducir del consumo de
energia en los trenes mediante la modernizacién de su parque de material, el seguimiento de
consumos, la implementacién de planes de conduccion eficiente y el empleo del freno regenerativo,
que recupera la energia de frenado de los trenes. Ademads, la compaiiia mantiene su compromiso en
consolidar el empleo de biocombustibles como alternativa al di¢sel convencional en lineas
ferroviarias no electrificadas.

Gracias a las acciones que la compaiiia viene desarrollando en los tltimos aiios, durante el afio 2024,
en el que el trafico de Renfe Mercancias ascendid a mas de 10 miles de millones de Tm-Km, el
servicio de transpoite prestado supuso una emision media de tan solo 8,3 gramos de CO2 por unidad
de transporte, lo que permitio evitar unas 348.150 toneladas de gases de efecto invernadero a la
atmosfera.

Este ahorro ha sido posible gracias a la estrategia de gestion y eficiencia energética y a las inversiones
que viene realizando la compaiiia en la adquisicidn de nuevo material motor de traccion eléctrica mas
moderno y eficiente, que estd reemplazando de forma progresiva al propulsado por diésel, Asi, a lo
largo de los ultimos afios se ha consclidado el incremento progresivo de la proporcién de tr 0
realizado mediante locomotoras eléctricas “CeroC0O2” impulsadas con energia renovable, que ha
alcanzado en 2024 una cuota del 82%. Esta actividad, desde el afio 2022, cuenta con la certificacidn
“Carbono Neutro” conforme a los requisitos de la Norma PAS 2060, que garantiza que no se
producen emisiones directas ni indirectas en origen, y que se adoptan medidas de reduccién de
consumo y eficiencia energética.

A las ventajas ambientales en cuestiones de contaminacion atmosférica que supone el transporte de
mercancias por ferrocarril, se suman otras como la menor accidentalidad, reduccion de congestion y
ruido, menor impacto sobre la biodiversidad, etc., que inciden en un significativo ahorro de costes por
externalidades. En este sentido, Renfe Mercancias ha evitado en 2024 la circulacién de unos 415,000
vehiculos pesados por nuestras carreteras, de fos que casi 57.000 irfan cargados con mercancias
peligrosas, lo que se traduce en un transporte mas seguro y con un menor impacto potencial en la
biodiversidad y la salud humana.

Ademads, con objeto de minimizar la contaminacién acistica de sus trenes y prevenir los incendios
forestales en el margen de la via, Renfe Mercancias esté desarrollando un proyecto para la sustitucién
de los sistemas de freno convencionales por zapatas de freno silenciosas (de material sintético), en un
total de 2.906 vagones a lo largo de tres afios. Asi, actualmente mas del 75% de los vagones de Renfe
Mercancias portan zapatas silenciosas.



Renfe da a conocer el caracter sostenible del servicio prestado y las ventajas ambientales frente a
otros operadores y modos competidores haciendo entrega, de manera anual, de los Certificados de
Huella de Carbono a nuestros principales clientes. Todo ello ha sido posible gracias al desarrollo de
una plataforma digital innovadora que permite estimar las emisiones del servicio realizado para el
cliente y el ahorro de emisiones de gases de efecto invernadero y costes externos que representa.

El carécter sostenible del servicio prestado por Renfe Mercancfas refuerza el posicionamiento de
nuestros clientes en el mercado actual, que valora preferentemente a las empresas y productos mas
respetuosos con el medioambiente, Ademds, impulsa la consecucién de sus propios objetivos de
reduccion de emisiones en la cadena de valor y les permite estar alineados con el nuevo desarrollo
normativo en materia de emisiones y lucha contra el cambio climético, cada vez més exigente.

Estado de Inf i6n No i .
La informacién no financiera y sobre diversidad requerida por la Ley 11/2018, de 28 de diciembre,
est4 incluida en el Informe de gestidn consolidado del grupo empresarial del que es cabecera RENFE-
Operadora E.P.E,, en el que se integra esta entidad, que serd publicado en la pigina web
www.renfe.com una vez aprobadas las cuentas del ejercicio. El citado estado de informacion no

financiera ha sido elaborado de conformidad con los requisitos establecidos en dicha ley, publicada en
el B.O.E. nim. 314, de 29 de diciembre de 2018.

En los siguientes apartados se aportan los datos mds significativos relativos a la sociedad Renfe
Mercancias en el ejercicio 2024, dedicando un apartado a explicar la trazabilidad entre la cuenta de
resultados de gestion y la cuenta de pérdidas y ganancias reflejada en las cuentas anuales de dicha
sociedad.



2. RESULTADOS Y PRINCIPALES MAGNITUDES

HITOS DESTACABLES

Renfe Mercancias tiene como objetivo mejorar sus resultados para situar a la sociedad en una
posicion de estabilidad econdémica operando en un metcado liberalizado.

En el ejercicio 2024, el nivel de actividad se ha visto afectado negativamente por las numerosas
obras y trabajos que se estdn realizando en la infraestructura, y que han acarreado restricciones
temporales de capacidad, conllevando la supresion de los surcos ferroviarios, el desvio o
modificacion de los itinerarios originales y reducciones tanto en el volumen de carga que los trenes
pueden transportar como en la longitud maxima permitida para su circulacién.

En el ejercicio 2023, el precio de la energia se redujo respecto al afio anterior, siendo su coste un
46% inferior al ejercicio 2022. El nivel de actividad no se recuperd desde la bajada de actividad que
se produjo en los ultimos meses del ejercicio 2021 y que afectd especialmente al trafico intermodal y
al mercado sidertrgico, ya que las circunstancias que lo provocaron como es la guerra de Ucrania y
la elevada inflacidn, se mantuvieron durante el ejercicio 2023,

En el ejercicio 2023, el descenso de actividad no permitid la captacién de fondos en concepto de
Ecoincentivos al Transporte, Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia.

Adicionalmente, los sucesos que han acaecido especialmente en la Comunidad Valenciana, aunque
también en Castilla — La Mancha, Andalucia, Catalufia y Aragén en octubre y noviembre de 2024
por fenémenos meteorolégicos extremos, han provocado la pérdida de capacidad sobrevenida en
numerosos itinerarios, habiéndose visto afectada durante muchas semanas la circulacién en todos los
trayectos del entorno mencionado, no sélo en términos de surcos disponibles, sino también en las
prestaciones de velocidades y cargas maximas de {a infraestructura. Esto ha afectado negativamente
a los resultados del cuarto trimestre de 2024.

En el ejercicio 2024, se ha reorganizado la participacion con la que Renfe Mercancias cuenta en
distintas sociedades. Se han vendido las participaciones financieras del 40% en Alfil Logistics, S.A.
y del 36,36% en SEMAT, S.A. Por otro lado, se ha incrementado el porcentaje que Renfe
Mercancias tiene en la sociedad del grupo Pecovasa Renfe Mercancias, S.M.E., S.A., alcanzando el
100%.

Con la finalidad de superar los efectos adversos que ha tenido en su actividad y resultados, Renfe
Mercancias ha desarrollado medidas importantes a lo largo del ejercicio, como son:

v El plan de recuperacion de su actividad comercial.

v" Continuar con el proceso de venta de activos excedentarios.
v" Renegociacion de las tarifas con los clientes.
v

Captacién de fondos en concepto de Ecoincentivos al Transporte, Mecanismo de
Recuperacion y Resiliencia incorporados en los PGE. En este concepto se ha estimado
recibir 5,8 millones de euros en el ejetcicio 2024,

v Venta de la participacién financiera de Renfe Mercancias S.M.E., S.A. en las sociedades
SEMAT, S.A. y Alfil Logistics, S.A., generandose unos beneficios por venta por importe de
2,3 y 2,5 millones de euros respectivamente.

Ademéds, con efectos en los resultados de los proximos afios se prevé finalizar los proyectos de
adquisicién de locomotoras, adquisicion de vagones, sustitucion de sistemas de frenos de fundicion
por bloques compuestos tipo LL, ERTMS (Sistema Europeo de Gestion del Trafico Ferroviario a
bordo) y proyectos de digitalizacién, materializados en la geolocalizacién de vagones y sistemas
operativos de gestién de terminales, para los cuales se solicitaron y resolvieron favorablemente
subvenciones dentro del marco del Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia, por un importe global
de 37,3 millones de euros.



ESTRATEGIA COMERCIAL

La estrategia comercial en el ejercicio 2024 se ha caracterizado por las siguientes cuestiones:

v

Actualizacion de precios a nuestros clientes por los servicios de transporte para contrarrestar
el impacto negativo que tiene el incremento de precios de las distintas variables que
componen el coste del transporte, como consecuencia de la tendencia inflacionista
generalizada.

Reforzar nuestra posicion comercial con las grandes cuentas bajo un punto de vista
estratégico.

Trabajo conjunto con el principal cliente del mercado sidertirgico, teniendo como objetivo
optimizar los flujos y maximizar la capacidad de transporte de los trenes. Esto redundara en
una mejora de la percepcién del ingreso por relacién de trafico.

Elaboracion de ofertas comerciales competitivas y optimizacion de los recursos productivos,
de forma que se adapten nuestra oferta comercial y condiciones de servicio a las necesidades
de los distintos sectores.

Continuar con el desarrollo de nuevos proyectos, como es la apertura de nuevas rutas de
transporte de cereal de importacion desde el puerto de Bilbao. También se contempla la
captacién de nuevos trayectos, incremento de rotaciones en relaciones de trafico ya
existentes y recuperacion de trayectos actualmente en manos de la competencia en el
mercado de automoévil.

Optimizacién de la gestién del parque de vagones, adecuando su nimero a la actividad y
gestionando los vagones excedentarios.

Reduccidn de los gastos de estacionamiento de vagones.

Disefio de planes alternativos de transporte que palien los efectos nocivos de las obras en la
infraestructura y no reduzcan los vollimenes transportados, garantizando el suministro a
compailias con alta dependencia del ferrocarril. En este punto hay que tener en cuenta las
ayudas SAPET para compensar el perjuicio que causan las obras en la infraestructura a las
empresas ferroviarias,

Mejora del cumplimiento del Pan de Transporte, tanto por parte de Renfe Mercancfas como
de los distintos clientes.

ESTRATEGIA DE GESTION DE LA OPERACION

Renfe Mercancias durante el afio 2024 ha mantenido la linea de transformacion en la gestién de las
Operaciones de los tltimos aftos.

Se ha consolidado el Centro de Gestion de Operaciones (CGO) con servicios 24hx7 dias
introduciendo mas turnos de trabajo.

Se sigue avanzando en el proceso de digitalizacidn y monitorizacion de la gestién de las
operaciones como elemento clave para la mejora de la eficiencia y la calidad del servicio
prestado. Se han traspasado herramientas de gestion del personal de conduccidn, entre otras,
al nuevo entorno web unificado de Renfe Mercancias, eliminando esta parte de otras
aplicaciones. Se seguird avanzando en los préximos afios hasta completar el traspaso y
mejora de los procesos productivos de gestién

Se han incluido en el Plan de Transporte todos los trenes de entrada o salida de Asturias por

la Variante de Pajares con locomotora 256, eliminando su planificacién por la linea de
Pajares,

RESULTADOS

Renfe Mercancias ha cerrado el afio con unos ingresos totales de 191,7 millones de euros en
términos absolutos, lo que representa un descenso sobre 2023 del -3,6%.



Los Ingresos de Trafico alcanzaron la cifra de 167,4 millones de euros, con un descenso del -8,6%
respecto al afio 2023. El comportamiento por dreas de negocio ha sido heterogéneo, con un
incremento del 0,9% en Sidertirgicos y descensos del -15,3% en Intermodal, del -22,9% en
Automévil y en Multiproducto del -2%. Por otra parte, las UTES, han aportado ingresos por
consolidacién por 14,7 millones de euros, un 3,6% mas que en 2023.

En el capitulo de Gastos de explotacién al EBITDA (personal, energia de traccién, canones,
materiales y servicios por proveedores externos e intragrupo), se alcanzé la cifra de 203,7 millones
de euros, lo que supone un descenso del -3,4% respecto al afio anterior.

Por partidas més significativas destacan:

o Gastos de Personal: el gasto del ejercicio ascendi6 a 70,2 millones de euros, cifra un 0,4%
superior a la de 2023, habiéndose incrementado la plantilla media un 1%. Los costes de las
indemnizaciones, incluidos en la cifra anterior y derivados del Plan de Desvinculaciones, se
han reducido un -54,6%.

¢ Energia de traccion: con 29,0 millones de euros, la reduccién del gasto respecto a 2023 es de
-8,8 millones de euros (-23,4%), frente a un descenso en la producciéon medida en Toneladas
Kilémetro Brutas del -12%. El precio de la energia eléctrica descendié un -15,7% de media
y su produccién asociada un -12,4%. En el caso de la energia diésel, su precio descendid
respecto a 2023 un -6,2% y, su produccién asociada descendié un -10,1%.

¢ Canones: esta partida incluye el canon de otros administradores, por importe de 0,1 millones
de euros y canones de Adif por importe de 4,8 millones de euros. Respecto a estos ultimos
los cdnones asociados a la utilizacion de lineas ferroviarias de la Red de Interés General han
descendido en -0,2 millones de euros, un -5,2% con relacidn al afio 2023. Los asociados a la
utilizacion de estaciones y otras instalaciones ferroviarias se incrementan en 0,1 miliones de
euros frente a 2023, con un incremento del 8,6%. En su conjunto esta partida reduce el gasto
en -0,3 millones de euros, un -4,8% frente 2023.

e Los servicios prestados por Adif han caido -2,4 millones de euros frente a 2023, un -29,2%.
El descenso en operaciones en terminales es de -2,4 millones de euros (-29,5%) frente a
2023. Los gastos asociados a alquileres de espacios descienden en -31,9 miles de euros
frente a 2023, un -3,4%.

o El gasto asociado a operaciones en terminales no Adif se incrementa frente a 2023 en 2,2
millones de euros (11,1%).

¢ La partida referente a Servicios de empresas del Grupo registra un gasto de 47,2 millones de
euros, incrementandose respecto a 2023 en 1,7 millones de euros (3,6%).

o El gasto agrupado en el concepto de Resto de Servicios se incrementa respecto al afio 2023
en 0,2 millones de euros, (0,7%)

Por otra parte, y por lo que se refiere al periodo medio de pago a proveedores, el plazo maximo legal
de pago aplicable a la sociedad era de 60 dias, conforme a la Ley 3/2004 por la que se establecian las
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Dicha ley fue modificada por
la Ley 4/2013 de 22 de febrero que establece desde su fecha de aplicacién, un plazo maximo legal de
30 dias excepto que exista un acuerdo entre las partes con un plazo maximo de 60 dias.

Al cierre del ejercicio 2024 la sociedad ha calculado un periodo medio de pago a sus proveedores, de
acuerdo con la resolucion de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, de 30,78 dias (33,12 dias en el
ejercicio 2023).

Con todo lo comentado anteriormente el resultado bruto de explotaciéon (EBITDA) obtenido es de -
12,0 millones de euros, con una desviacion positiva de 0,1 millones de euros sobre el registrado en
2023.



La dotacién a la amortizacion del afio 2024 se sitia en 23,2 millones de euros, un 2,8% superior a
2023. Los retiros de inmovilizado se cifran en 0,3 millones de euros, un 49,7% mds que en 2023. En
su conjunto, la partida de amortizaciones y retiros del inmovilizado se incrementa en 0,7 millones de
euros frente a 2023 (3,2%).

El resultado financiero mejora en 2,68 millones de euros, un 51,4% frente a 2023. Aunque en 2024
los costes financieros se han incrementado respecto al ejercicio anterior, esto se ve compensado con
el registro en 2024 del beneficio por venta de la participacién financiera de Renfe Mercanclas
S.M.E, S.A. en las sociedades SEMAT, S.A. y Alfil Logistics, S.A., por importe de 4,8 millones de
euros.

Finalmente, el resultado antes de impuestos se sitia en -34,0 millones de euros. Esta cifra supone
mejorar en 2,8 millones el resultado obtenido por la Sociedad en 2023.

En los cuadros que se presentan a continuacién se incluye la cuenta de resultados de gestion, la
comparativa 2024 vs 2023 de las principales magnitudes de trdfico, asi como los correspondientes
graficos ilustrativos.



2.1. CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION

RENFE Mercancfas, S.M.E., S.A.

CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION

VARIACION

(En millones de Euros) 2024 2023
Diferencia | %
INGRESOS
Ingresos de Trafico 167,44 183,18
Otros Ingresos 24,24 15,63 8,61 55,1
+ TOTAL INGRESOS 191,68 198,81
GASTOS
Personal 70,19 69,93
Energfa de traccién 29,02 37,86 -23.4
Cénones (2) 4,94 5,19 -4.8
Servicios Adif 5,79 8,18 -2.39
Servicios Inlragrupo 47,23 45,58
Trélico de Mercancfas en Puertos y Terminales 22,15 19,93
Resto de Servicios 24,38 24,22
- TOTAL GASTOS 203,70 210,89 -7,19 -3.4
RESULTADO ANTES DE AMORTIZACIONES
= -12,0 -12,08
INTERESES E IMPUESTOS (EBITDA) 12,02 ’ 0,07 0,6
- Amortizaciones y retiros del inmovilizado 23,46 22,73
_ RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS 35,47 34,81
(EBIT)
Ingresos Financieros 6,22 1,83 439 239.1
Gastos Financieros 8,76 7,05
+/-  Resultado Financiero -2,53 -5,21 2,68 51,4
+/-  Resultado de Ejercicios Anteriores 4,01 3,26 0,76 23,2
+/- Resultados Excepcionales
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -33,99 -36,77 2,77 7,5
- Impuesto sobre Beneficios -1,83 -0,67 -1,16 -172,0
= RESULTADO -32,16 -36,09 3,93 10,9
Coeficientes de Cobertura
AlLEBITDA( %) Sa,1 94,3
Al EBIT (%) 84,4 85,1
Al Resultado Antes de Impuestos(%) 84,9 84,4
Al Resultado (%) 85,6 84,6 1,0 ]

(1) Signo - : Variacidn destavorable en Ingresos, Saldo, Resultados y Coberturas. Favorable en Gastos y Coste.
(2) 61% Canon Infraestructura y 39% Canon Estaciones y Terminales



Evolucién Resultado antes de Impuestos
2024 vs 2023
RENFE Mercancias, S.M.E., S.A.
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RENFE Mercancfas, S.VMLE,, S.A.

DESGLOSE DE MATERIALES Y SERVICIOS

2024 il 2023
ND o o
CONCEPTOS (.:V.::’sol:l: :ES) To/grilm % ACUM. T(;‘,'FXL % ACUM.
Total ADIF 10.589,0 10,1 10,1 12,6 12,6
Canon [ntracstructura 2.936,0 2,8 3,0
Caunon Estaciones ¢ Instalaciones 1.860,9 1,8 1,7
Servicios ADIF 5.792,0 55 7,9
Scrvicios Intragrupo (*) 47.229,9 45,2 553 44,2 56,8
Tréfico de mercancias cn pucrtos y terminales 22,1479 21,2 76,5 19,3 76,1
Otros Gastos ligados al Trafico de Mercancias 13.120,1 12,6 89,1 12,5 88.6
Trabajos Realizados por Terceros 745,3 0,7 89.8 0,9 89,5
NMantenimicnto y Limpicza de Matevial Rodante y Motor 546,4 0,5 90,3 0,5 90,0
Reparacién y Conservacién de Instalaciones Fijas 491,0 0,5 90,8 0,5 90,5
Mantenimiento de Ordenadoves y Equip. Oficina 388,0 0.4 91,2 0,7 91,3
Tributos 376,5 04 91,5 0,4 91,6
Canon util. lineas otros administradores 144,7 0,1 91,7 0,4 92,0
Estudios y Consultorias 103,4 0,1 91,8 0,2 92,2
Energix U.D.T. 102,1 0,1 91,9 0.2 924
Resto 8.507,4 8.1 100,0 7.6 100,0
TOTAL MATERIALES Y SERVICIOS 104.491,8 100,0 100,0 100,0 100,0

(*) Incluye tundamentalmente los servicios de mantenimiento prestados por Renfe Ingenierfa y Mantenimiento, y los de vigilancia, publicidad,
informatica y apoyo a la gestion prestados por la Entidad Piblica Empresarial Renfe Operadora.




RENFE Mercancias, S.M.E., S.A.

PRINCIPALES MAGNITUDES
TOTAL ANO 2024 2023

INGRESOS DE TRAFICO
Millones de Euros 167,44 183,18
Percepcion Media (Céntimos de € / T.K.) 4,29 4,18
TRAFICO
TEU (Miles de unidades equivalentes) 384 505
Toneladas (Miles) 10.383,0 11.794,2
TEU - kilémetro (Millones) 145 190
Toneladas - Kilémetro (Millones) 3.903,0 4.383,3
OFERTA
T. K. B. (Miilones) 10.082,3 11.453,1

T. K. B. Diésel (Millones) 1.832,7 2.038,4

T. K. B. Eléctricas (Millones) 8.249,6 9.414,6
Kilémetros - Tren (Miles) 12.384,2 13.209,5
TB/ Tren 814 867
APROVECHAMIENTO
TKN /TKB (%) (1) 38,7 38,3
Ingresos / Km, Tren 13,52 13,87
TN/ Tren 315 332
PERSONAL
Numero medio de personas 966,9 9574

(1) En la columna de variacién se indica la diferencia en puntos porcentuales respecto al afio anterior.

Variacion

2024203 (0%)

2,7

04

1,0



RENTFE Mercancias, S.M.E., S.A.

MERCADO INTERMODAL
Toneladas (Miles)
ydariacion
2024 2023 2024/2023
CONCEPTO (%)
Tréfico Nacional Maritimo 1.051 1.929
Tréfico Nacional Terrestre 1.905 2.044
Tréfico Nacional Total 2.956,2 3.972,9
Importacion 659 668
Exportacién 426 505
Trafico Internacional Total 1.085,6 1.172,4
TOTAL 4.041.8 5.145,3
Toneladas Kilometro (Millones)
Variacién
2024/2023
CONCEPTO 2024 2023 (%)
Tréafico Nacional Maritimo 416 722
Tréafico Nacional Terrestre 762 810
Trafico Nacional Total 1.178,2 1.531,6
Importacion 175 201
Expottacion 140 175
Tréfico Internacional Total 315,2 375,4
TOTAL 1.493 4 1.907,1
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RENFE Mercancias, S.M.E., S.A.

VAGON COMPLETO
Toneladas (Miles)
Variacién
2024 2023 2024/2023
CONCEPTO (%)

P. SIDERURGICOS NACIONALES 2.145 2.186
CARBONES 25 43
CARBONES Y GRANELES A.M. 0 0 0.0
CEREALES 1.006 1.162
AUTOS 438 554
SIDERURGICOS Y CONTENEDORES A.M. 0 0 an
PIEDRAS Y TIERRAS 238 260
CEMENTOS 653 680
PRODUCTOS QUIMICOS 509 438 16.1
ACEITES 300 317
MADERAS 114 98 16,0
BUTANO Y PROPANO 221 201 9.9
PAPEL 35 38
ABONOS 7 14
COMBUSTIBLES LIQUIDOS 243 (34 81,2
MINERALES 22 13 72.8
CALIZAS 13 28
MATERIAL DE CONSTRUCCION 4 14
TTES. MILITARES 15 17
VAG. VACIO PARTICULAR 0 0
TRAFICO NACIONAL 5.987.8 6.200,1
IMPORTACION 203 236
EXPORTACION 150 213
TRAFICO INTERNACIONAL 3534 448.8

TOTAL 6.341,2 6.648,9



RENFE Mercancias, S.M.E., S.A.

VAGON COMPLETO
Toneladas Kilémetro (Millones)

Variacion
CONCEPTO 2024 2023 2024/2023 (%)
P. SIDERURGICOS NACIONALES 1.085 1.087
AUTOS 189 254
CARBONES 8 8
MADERAS 91 79 15.1
CEREALES 237 255
SIDERURGICOS Y CONTENEDORES A .M. 0 0 0.0
CEMENTOS 117 122
PRODUCTOS QUIMICOS 167 170
BUTANO Y PROPANO 118 93 27.7
PAPEL 29 32
ACEITES 103 118
PIEDRAS Y TIERRAS 8 7 14,7
CARBONES Y GRANELES A.M. 0 0 0,0
COMBUSTIBLES L{QUIDOS 83 41 100.3
ABONOS 7 3
MATERIAL DE CONSTRUCCION 0 3
MINERALES 17 10 N
TTES. MILITARES 8 12
CALIZAS 0 1
VAG. VACIO PARTICULAR 0 0
TRAFICO NACIONAL 2.268,7 2.304,2
TRANSITO 0 0
IMPORTACION 76 86
EXPORTACION 65 86
TRAFICO INTERNACIONAL 140,9 172,0
TOTAL 2.409,6 2.476,2









2.2, CONCILIACION ENTRE LAS CUENTAS ANUALES Y 1A CUENTA DE RESULTADOS DE GESTION

RENFE Mercancias, S.M.E., S.A

CUENTA DE . TOTAL CON
CIERRE 2024 RESULTADOS :;?::ﬁ:g:g.‘ss EJERCICIOS
DE GESTION ! } ANTERIORES
Datos ep miles de euros
Titulos de Transporte 167.443 -120 167.322
Ingresos de Trifico 167.443 =120
Alquileres y Cdnanes 2.819 5 2.82)
Beneficios Venta Inmavilizada 3.755 0 3.755
Beneficios Venta Inmovilizado Intragrupo 0 0 0
Otros Ingresas 9.966 1.655 11.621
Otros Ingresos Intragrupo 3.561 0 3.561
Convenios ADIF 4.118 -58 4.060
Trabajos para e} Inmovilizado 0 0 0
Aplicacion de Subvencién de Capital 19 0 19
Ingresos Varios 24.238 1.601
TOTAL INGRESOS 191.681 1481
Persanal (*) 70.187 -1.401 68.786
Energla de Traccidn 29.019 -585 28434
Consunia de almacén - Gasoil para locomotoras
Consumo de Materiales de Alimacén 0 0 0
Cénones 4.942 0 4.942
Servicios Adif 5.792 -t76 5.616
Resto de Servicios 93,758 -114 93.644
Exceso de Provision aitos anteriores -255 -255
TOTAL GASTOS (antes de amortizaciones e intereses) 203.697 -2.531
Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) -12,017 4.012
Amottizaciones 21158
Retiros del Inmovitizado 297
Pérdidas del lnmovilizado [ntragrupo 0
Otros Resultados
Resultado antes de Intereses ¢ Impuestos (EBIT) -35.473 4.012 -31.461
Ingresos Financieros 6.221
Diferencias de cambio (ingreso)
Gustos financieros 8.754 [
Diferencias de cambio (gasto)
Deterioro y resultado por iones de instr. financ,
Resultado Financiere -2,533
Ingresos de Ejercicios Anteriores 1.48¢
Gastos de Ejercicios Anteriores -2.531
Resultado de Ejercicios Anteriores 4,012 -4.012
Tngresos Excepcionales 0
Gastos Excepcionales 0
Resultados Excepclonales [1]
Resultado antes de Impuestos -33.994
Impuesto sabre Beneficios -1.833
RESULTADO DEL EJERCICIO -32.161

14,794

(7)) UICIUYE PIHI UE UTIVIICWIAC v

CUENTAS ANUALES

167.322

£,.433
1N

L9 104

93.044
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1

03]
3
*

N

(4}

Q)]
“)

Resultado de Explotacién

1.427
8.754

'94
~2.533

-33.994

-1.833
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4. SOCIEDADES PARTICIPADAS POR RENFE MERCANCIAS

La sociedad Renfe Mercancias desarrolla la actividad descrita en el presente inforine de gestion,
fundamentalmente, a través de sus propios medios. El Grupo Renfe Mercancias estd integrado por
varias compafilas especializadas en las distintas 4reas de negocio de la sociedad. Estas sociedades
filiales y participadas, en unos casos, le aportan flexibilidad a la hora de realizar algunos de los servicios
complementarios al transporte, niicleo de su actividad, y, en otros casos, le permiten contar con socios
estratégicos que mejoran su posicionamiento en determinados mercados.

Dentro de estas sociedades pueden distinguirse aquellas en las que la participacién de Renfe Mercancias
supera el 50% o es mayoritaria, de aquellas otras en las que dicha participacién es minoritaria.

Las sociedades seflaladas consolidan en las cuentas del Grupo Renfe Operadora consolidado, segiin
corresponde.

Respecto de las primeras, dentro de este punto se incluye informacién sobre su actividad y principales
magnitudes en el ejercicio 2024, Se trata de:

Respecto de las segundas, la relacién y el porcentaje de participacién de Renfe Mercancias S.MLE., S.A.,
en las mismas, es la siguiente:

)
:Ionterail, S.A, i 50%
Railsider Logistica Ferroviaria, S.A. 49%
Construrail, S,A. 49%
Logirail S.M.E., S.A. 34%
Transfesa Logistics, S.A. 11,52%

4.1. PECOVASA RENFE MERCANCIAS, S.M.E., S.A.

4.1.1. Introduccién

La Sociedad fue creada el 4 de julio 1988, ostentando actualmente Renfe Mercancias la totalidad de sus
acciones,

Su actividad principal se basa en la prestacion de servicios logisticos integrales especializados en el
transporte ferroviario de automdéviles y gestion de centros logfsticos para el automévil.

Durante €] ejercicio 2024 el accionista tinico ha realizado una ampliacién de capital mediante aportacién
no dineraria, incorporando a la Sociedad 99 vagones propiedad de Renfe Mercancias que hasta la fecha
estaban siendo explotados mediante arrendamiento por Pecovasa.
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4,1.2. Resultados y Principales Magnitudes

Al cierre de 2024, la cifra de negocio se sitGia en 19.174 miles de euros, un 14,9% por debajo de la cifra
alcanzada en el ejercicio anterior, donde esta magnitud se situé en 22.542 miles de euros.

El volumen de vehiculos transportados por la Sociedad ha sido de 288.737 unidades, lo que supone un
descenso con respecto al ejercicio anterior de un 7,8%. Esta caida obedece a diversos motivos, la
ralentizacién del consumo por la incertidumbre en cuanto al desarrollo e implantacién de vehiculos con
energfas alternativas, la caida en la produccién de las fabricas espafiolas, asi como por la afectacion de
las obras en la infraestructura ferroviaria.

En cualquier caso, la Sociedad ha mantenido todos los traficos ferroviarios, ha iniciado la prestacién de
un nuevo flujo desde la factorla de SEAT en Martorell al puerto de Barcelona y ha incrementado el
transporte de automdviles al puerto de Settibal en un 25,5%.

Con motivo del menor niimero de unidades transportadas se han reducido los costes directos de
explotaci6n en un 10,7%, porcentaje ligeramente inferior al descenso de los ingresos como
consecuencia de:

- Laactualizacion de los precios de traccion al alza.

- La afectacién de las obras en la infraestructura ferroviaria ha supuesto, entre otros efectos, la
realizacién de trenes con menor longitud sin su correspondiente reduccidn de coste por servicio
de traccion, suponiendo un menor ingreso por tren realizado por el menor nimero de unidades
transportadas.

En 2024 los gastos de estructura también se han visto reducidos un 2,5%, principalmente como
consecuencia de las menores reparaciones de vagones una vez realizadas la mayor parte de las
revisiones ciclicas programadas durante el ejercicio 2023.

Como consecuencia, el resultado de explotacién arroja una cifra -222 miles de euros, en comparacién
con el resultado positivo de 1.106 miles de euros en 2023.

De esta forma, la Sociedad registra al finalizar el ejercicio unas pérdidas después de impuestos de 223
miles de euros, frente al beneficio de 8§28 miles de euros en 2023.

El efecto de las restricciones de longitud (julio-diciembre) han afectado a 4.301 automéviles sin
transportar y una pérdida de facturacién de 416,9 miles de euros que hubiera supuesto un resultado
positivo de la sociedad.
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5. NEGOCIOS CONJUNTOS

Como consecuencia del desarrollo del negocio existen una serie de uniones temporales de empresas
(UTE’s) con otros socios que se detallan a continuacion:

= Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Eco Cargo en los diferentes
epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los
siguientes:

Miles de evros 2024

Balance

Inmovilizado 669
Cuentas a cobrar 2.067
Inversiones financieras a CP 430
Periodificaciones a CP 5
Capital 60
Resultado del ejercicio 8
Deudas a CP 894
Acreedores comerciales y otras cuentas a papar 2.209

Cuenta de Resultados

Ventas 19.242
Servicios exteriores -18.624
Otros resultados 7
Amortizacién -564
Gastos Financieros =53

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 8 miles de euros.
La UTE se constituyd el 30 de julio de 2015 e inici6 su actividad el 1 de marzo de 2016.

= Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Tilo Madrid Abrofiigal (TMA)
en los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de
2024 han sido los siguientes:

Miles de euros 2024

Balance

Inmovilizado 13
Inversiones financieras a LP 19
Existencias 5
Cuentas a cobrar 1.529
Tesoreria 922
Capital 1.200
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 261

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.027



Cuenta de Resultados

Ventas 4,126
Aprovisionamientos -999
Gastos de Personal -1.638
Servicios exleriores -1.482
Tributos -18
Amortizaciones -43

El resultado de 1a UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja una pérdida de 54 miles de euros.
Esta UTE se constituy6 e inicié su actividad el 8 de octubre de 2014,

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Mérida en los diferentes
epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los
siguientes:

iles de euros 2024
Balance
Tesorer{a 15
Capital 584
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) -569
Cucnta de Resuitados
Servicios exteriorcs -2

El resultado de la UTE a 31 de dicienibre de 2024 arroja una pérdida de 2 miles de euros.

Esta UTE se constituy6 el 2 de noviembre de 2017 inici6 su actividad el 15 de noviembre de 2017 y
se encuentra liquidada desde el dia 17 de abril de 2024,

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Maniobras SAV en los
diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 an
sido los siguientes:

Miles de euros 2024

Balance

Inmovilizado 1
Cuentas a cobrar 626
Tesorerfa 681
Capital 40
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 376
Acreedorcs comerciales y otras cuentas a pagar 892

Ventas 2.124



Aprovisionamientos -428

Gastos de Personal -1.177
Servicios exteriores -399
Tributos <13
Amortizaciones -2

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 105 miles de euros.
Esta UTE se constituy6 e inicié su actividad el 27 de noviembre de 2017.

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Terminal Constanti 2 en los
diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han
sido los siguientes:

Miles de euros 2024

Balance

Inmovilizado 16
Cuentas a cobrar 886
Periodificaciones 112
Tesoreria 1.013
Capital 696
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 3ol
Acrecdores comerciales y otras cuentas a pagar 1.030

Cuenta de Resultados

Yenlas 2.552
Otros ingresos 33
Aprovisionamientos -252
Gastos de Personal -804
Servicies exteriores -1.351
Amortizaciones -7

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 171 miles de euros
Esta UTE se constituyé e inicid su actividad el 26 de julio de 2019,

Los valores de la cuenta de la Uni6n Temporal de Empresas UTE Terminal Granollers en los
diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han
sido los siguientes:

Miles de euros 2024

Balance

Inmovilizado 1
Cuentas a cobrar 294
Periodificaciones 73
Tesorer{a 546
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Capital 424
Resultados (incluidos cjcreicios anteriores) 135

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 355

Cuenta de Resultados

Ventas 1.232
Aprovisionamientos -193
Gastos de Personal -353
Servicios exteriores -518
Amorlizaciones -1

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja una ganancia de 167 miles de euros.

Esta UTE se constituyé e inicié su actividad el 12 de junio de 2019.

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Maniobras Irin en los

diferentes eplgrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han
sido los siguientes:

Miles de eurgs 2024

Balance

Inmovilizado 2
Cuentas a cobrar 982
Tesorerfa 683
Capital 300
Resullados (incluidos ejercicios anteriores) 422
Acreedores y otras cuenias a pagar 945

Cuenta de Resultados

Ventas 2,170
Aprovisionamientos -1.162
Servicios cxteriores -850
Amortizaciones -2

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 156 miles de euros.

Esta UTE se constituy6 el 11 de junio de 2020 e inicié su actividad el 17 de febrero de 2021.

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE Silo en los diferentes epigrafes
del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024 han sido los siguientes:



Miles de euros 2024

Balance

Cuentas a cobrar 424
Periodificaciones 6
Tesorerfa 108
Capital 60
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) 43
Acreedores y otras cuentas a pagar 435

Cuenta de Resultad

Ventas 1.916
Aprovisionamientos -1,692
Servicios exteriores -181

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 43 miles de euros.

Esta UTE se constituy® el 6 de agosto de 2010 e inici6 su actividad el 1 de octubre de 2012.

Los valores de la cuenta de la Unién Temporal de Empresas UTE LC Rail Services Solutions en
los diferentes epigrafes del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2024
han sido los siguientes:

Miles de euros 2024

Balance

Cuentas a cobrar 2317
Tesorerfa 284
Capital 12
Resultados (incluidos ejercicios anteriores) -705
Acreedores y otras cuentas a pagar 3.294

Cuenta de Resultados

Ventas 4.293
Aprovisionamientos -4.146
Servicios exteriores -24

El resultado de la UTE a 31 de diciembre de 2024 arroja un beneficio de 123 miles de euros.

Esta UTE se constituyé entre las sociedades Logirail S.M.E., S.A. y Construrail, S.A. y el 19 de
mayo de 2022, con efectos retroactivos desde el 1 de enero de 2022, Logirail cede su participacion a
la sociedad Renfe Mercancias S.M.E., S.A. Esta UTE inici6 su actividad el 15 de abril de 2019.

Los valores de la cuenta de la Uniéon Temporal de Empresas UTE TEVIMAD en los diferentes
epigrafes del balance a 31 de diciembre de 2024 han sido los siguientes:



Miles de euros 2024

Balance
Tesoreria 600
Capital 600

Esta UTE ha sido constituida el 9 de octubre de 2024 e iniciara su actividad el 1 de febrero de 2025.

En la siguiente tabla se sefiala, de forma resumida, la actividad a la que se dedica cada una de ellas:

Nombre UTE Actividad

EcoCargo Servicio integral de transporte combinado de residuos

Tilo Gestién y comercializacién de servicios en el centro logistico ferroviario de
Madrid Abrofiigal

Meérida Gestion y comercializacién de servicios en la terminal de transporte de
mercancias de Mérida

Maniobras SAV | Gestidén de servicios de maniobras y otros en las terminales de transporte de
mercancias de Madrid Abrofiigal/Santa Catalina/Vicalvaro

Constanti 2 Gestién y comercializaciéon de servicios en la terminal de transporte de
mercancias de Constanti

Granollers Gestion y comercializacion de servicios en la terminal de transporte de
mercancias de Granollers

Irin Gestién de servicios de maniobras y otros en la terminal de transporte de
mercancias de Iriin

Silo Prestaciodn de servicios de gestidn ferroviarios y logisticos para Arcelor Mittal

LC rail Logistica ferroviaria

Tevimad Explotacion de la terminal de ADIF de Vicalvaro
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6. ACTIVIDAD DE I+D+i

Renfe Mercancias ha adjudicado en 2024 el suministro de 149 vagones, y sus correspondientes piezas
de parque, a la empresa eslovaca Tatravagénka. La adjudicacion, que se realiza en dos lotes, permitira la
ampliacién del parque rodante con la adquisicién de 75 vagones semirremolques, tipo SDGGMRSS,
destinados a las futuras autopistas ferroviarias y 74 vagones portacontenedores 60, tipo SGNSS
adaptados para subir a bordo todo tipo de contenedores

El objetivo de Renfe Mercancias es ampliar, modernizar y diversificar su parque mévil ademés de
ofrecer un servicio maés eficaz, rapido y seguro en el transporte ferroviario de mercancias.

Esta inversién se sitia en el contexto del Plan gubernamental de Recuperacién, Transformacién y
Resiliencia Next Generation, financiado por la Unién Europea, que subvencionard parcialmente su
adquisicion. Esta subvencion se corresponde con el apoyo a un transporte sostenible y estd alineada, por
otra parte, con el compromiso que tiene Renfe Mercancfas con sus principales clientes para la mejora de
la productividad y de la calidad del servicio.

También en 2024, Renfe Mercancias ha firmado un contrato con la startup Allread Machine Learning
Technologies, ganadora del reto de ‘Digitalizacioén del transporte de mercancias’ de la IV convocatoria
del programa TrenLab, para el desarrollo e implantacién de un sofiware de deteccidn, lectura y
digitalizacion de c6digos que permite capturar datos de identificacion de los trenes de mercancias.

Renfe Mercancias podra implementar de este modo un sistema de visién artificial para modernizar la
inspeccién de sus vagones y contenedores. Esta tecnologfa permite identificar automdticamente
matriculas, cddigos de contenedores y elementos de seguridad, procesando imégenes y videos en tiempo
real. Su alta precision y capacidad de operar offline lo hacen ideal para entornos operativos adversos.
Ademas, el sistema se integra facilmente con infraestructuras y software existentes, reduciendo errores
humanos y optimizando la eficiencia. La solucién igualmente es escalable, adaptandose a operaciones
ferroviarias més amplias.

Esta solucidn transformadora, innovadora y tecnolégica apoya a la digitalizacién y automatizacién del
transporte de mercancfas por ferrocarril y es una via para alcanzar la excelencia operativa, mejorar la
rentabilidad y aumentar la competitividad.
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7. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades de la Sociedad pueden verse expuestas, en diferente grado de afectacién, a diversos
riesgos financieros. La gestién y limitacién de los riesgos financieros estd controlada por los
responsables financieros de la Sociedad y por la Direccién General Econdmico-Financiera de Renfe
Operadora, accionista tnico de la Sociedad, conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos para el Grupo.

Los posibles riesgos relacionados con los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad y la
informacién relativa a los mismos se detallan a continuacion:

(a) Riesgo de crédito

En relacién con las prestaciones de servicios de transporte de mercancias, la Sociedad tiene establecidas
politicas para asegurar que las ventas se efectiian a clientes con un historial de crédito adecuado.

En este sentido, la Sociedad que gestiona los correspondientes servicios anteriormente indicados
establece los limites de crédito y evalua la solvencia de los clientes de forma periddica, o bien mediante
externos independientes o a través de informaci6n interna.

En el caso de que exista constancia de un elevado riesgo de crédito para un cliente concreto, se

considera registrar el correspondiente deterioro de valor y se reevalda el limite de crédito concedido,
que se elimina segun las circunstancias.

Las correcciones valorativas por insolvencias de clientes implican un elevado juicio de valor por parte
de la Direccion de la Sociedad, quien efectla una revisién de los saldos individuales con base en la
calidad crediticia de los clientes.

(b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.

E! mantenimiento de las disponibilidades liquidas necesarias en la Sociedad se encuentra garantizado
por Renfe Operadora mediante el contrato de tesoreria centralizada que ambas entidades tienen suscrito.

(c) Riesgo de tipo de interés

Las necesidades de financiacién de la Sociedad son cubiertas a través de los préstamos y créditos con
tipo de interés fijo o variable que toma la entidad de acuerdo con las directrices establecidas por la
Direccién General Econémico-Financiera, atendiendo a las necesidades financieras de todo el Grupo, y
que posteriormente transfiere a la misma mediante contratos de deuda espejo.

La decision de tomar a tipos de interés fijo o variable depende de la expectativa de los tipos futuros y de
la vida de los créditos. No obstante, para determinados préstamos, los tipos fijos son revisables cada

cierto periodo permitiendo optar en dicho momento por un tipo de interés variable, o por un tipo fijo por
un periodo adicional.

A 31 de diciembre de 2024 los préstamos con remuneracién a tipo fijo que tiene la Sociedad a través -
la deuda espejo suponen un 63% (73% en 2023) del total.
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8. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Mediante el Real Decreto 28/2025, de 14 de enero, se dispuso el cese de don Raiil Blanco Diaz como
Presidente de la Entidad Piblica Empresarial RENFE-Operadora.

Asimismo, mediante el Real Decreto 30/2025, de 14 de enero, publicado en el Boletin Oficial del
Estado de 15 de enero, se procedid, a propuesta del Ministro de Transportes y Movilidad Sostenible, y
previa deliberacion del Consejo de Ministros en su reunién del dia 14 de enero de 2025, al
nombramiento como Presidente de la Entidad Piiblica Empresarial RENFE-Operadora de D. Alvaro
Fernandez Heredia.

A raiz del mismo, el Consejo de Administracion de la sociedad, en su sesion de 28 de enero de 2025,
aprobé el nombramiento de D. Alvaro Ferndndez Heredia como nuevo Presidente de dicho Consejo, en
sustitucién de D. Ralil Blanco Diaz.

Por otra parte, con fecha 10 de febrero de 2025 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la
Orden TRM/124/2025, de 3 de febrero, por la que se aprueban las bases reguladoras para la concesion
de subvenciones por perturbaciones extraordinarias de trdfico en el transporte ferroviario de
mercancias.

El objeto de esta Orden, largamente demandada por el sector, es el establecimiento de las bases
reguladoras del sistema de ayudas por perturbaciones extraordinarias de trafico, para la concesién, en
régimen de concurrencia competitiva, de subvenciones a las empresas ferroviarias de transporte de
mercancias para incentivar el mantenimiento de los tréficos ferroviarios que se hayan visto afectados
por restricciones temporales de capacidad en el ambito de . Red Ferroviaria de Interés General, y que
supongan un impacto significativo en los traficos ferroviarios de mercancias con base a los criterios
establecidos en el articulo 3 de la presente orden.
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9, COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

RENFE MERCANCIAS, S.M.E., S.A.
A 31 de diciembre de 2024

Presidente: D. RAUL BLANCO DiAZ

Consejeros: D. IGNACIO M* ARRIOLA LOPEZ
D. ALVARO RODRIGUEZ DAPENA
D. JORDI XUCLA COSTA
D. GONZALO DIAZ GARCIA
D TERESA CUNILLERA MESTRES

D* M* CARMEN POVEDA MARTINEZ

Secretario no Consejero: D. JOAQUIM HORTALA i VALLVE

Vicesecretaria no Consejera: D®. MARIA URIEL SEVILLANO RODRIGUEZ.
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RENFE MERCANCIAS, S.M.E, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMAS

Reunidos los Administradores de RENFE MERCANCJAS, S.M.E. S.A., con fecha 25 de
marzo de 2025 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024. Las cuentas anuales y el informe de gestion vienen

constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:

D. Alvaro Fernandez Heredia
Presidente

D. Gonzalo Diaz Garcia
Con

D. Alvaro Rodriguez Dapena
Consejero

WLQ

Diia. Teresa Cunillera Mestres
Consejera

D. Ignacio M" Arriola Lépez
Consejero

1a Martinez

Consejera
/

. Jordi Xucla Costa
Lonsejero

D. Joaq im Horta -
Secretar o no-Consejero
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